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IEVADS

Kopð Latvijas neatkarîbas atjaunoðanas viens no nozîmîgâkajiem stratçìiskajiem valsts
attîstîbas mçríiem bijis tuvinâðanâs starptautiskajâm struktûrâm, t.sk. arî pilntiesîgai
dalîbai Eiropas Savienîbâ (ES). Lîdz ar Latvijas pievienoðanos ES beidzas viens posms
ilgajâ un sareþìîtajâ integrâcijas procesâ, kas sâkâs 20. gs. 90. gadu vidû. Tomçr tikai
ar pievienoðanâs lîguma parakstîðanu vien integrâcijas process nav pilnîbâ noslçdzies.
Saskaòâ ar paðreizçjo ES pievienoðanâs lîgumu visâm jaunajâm dalîbvalstîm, t.sk. Lat-
vijai, iestâðanâs ES nozîmç arî pievienoðanos Ekonomikas un monetârajai savienîbai
(EMS) un eiro ievieðanu. Lai to îstenotu, Latvijai bûs jâizpilda vairâki nosacîjumi (t.s.
Mâstrihtas kritçriji), kas attiecas galvenokârt uz nominâlajiem valsts attîstîbas râdîtâ-
jiem. Tâpat kâ sâkotnçjais integrâcijas posms (tirdzniecîbas liberalizçðana ar ES valstîm
Eiropas lîguma ietvaros), arî nâkamâs integrâcijas fâzes bûtiski ietekmçs valsts taut-
saimniecîbu.

Latvijâ eiro ievieðanas sekas lielâ mçrâ noteiks gan valsts makroekonomiskâ gatavîba,
gan finanðu un banku sistçmas darbîbas efektivitâte. Latvijas makroekonomiskâ struk-
tûra un finanðu sistçma pçdçjos 10 gados strauji un bûtiski mainîjusies, un ðo gadu
attîstîbas pieredze liecina, ka valsts tautsaimniecîba spçjusi âtri pielâgoties ârçjâs vides
pârmaiòâm. Tâpçc lîdzðinçjâ ES integrâcijas procesâ Latvija vairâk ieguvusi nekâ zau-
dçjusi. Tomçr, lai pârliecinoði apgalvotu, ka arî noslçdzoðais ekonomiskâs integrâcijas
posms Latvijai bûs ekonomiski izdevîgs, nepiecieðama vispusîga iespçjamo eiro ievie-
ðanas seku analîze.

Pçtîjuma 1. nodaïâ veikta eiro ievieðanas Latvijâ makroekonomiskâ analîze, izvçrtçjot
gan iespçjamos ieguvumus, gan riskus. 2. nodaïâ analizçta eiro ievieðanas iespçjamâ
ietekme uz Latvijas finanðu sektoru, un analîzç izmantota eiro zonas valstu pieredze.

1. EIRO IEVIEÐANAS IETEKME UZ REÂLO SEKTORU

1999. gadâ saskaòâ ar Mâstrihtas lîguma nosacîjumiem EMS iestâjâs un vienoto valû-
tu – eiro – ieviesa 11 no 15 ES valstîm. Grieíija, kas 1999. gadâ neatbilda visiem
Mâstrihtas kritçrijiem, EMS tika uzòemta 2001. gadâ. Vairâkuma valstu brîvprâtîgâ
atteikðanâs no savas nacionâlâs valûtas par labu eiro liecina, ka eiro ievieðanai ir ne
vien politisks pamatojums, bet tas ir arî ekonomiski izdevîgi. Tomçr trîs ES valstis –
Dânija, Zviedrija un Lielbritânija – joprojâm saglabâjuðas savu nacionâlo valûtu. Lai
gan tikai Lielbritânija skaidri paziòojusi, ka nacionâlâs valûtas saglabâðana saistîta
galvenokârt ar ekonomiskiem apsvçrumiem, proti, ievieðot eiro, valsts vairâk zaudçs
nekâ iegûs, ðo valstu rîcîba liecina, ka eiro ievieðana var radît arî vairâkus tautsaim-
niecîbas attîstîbas riskus.

Bieþâk minçtie eiro ievieðanas ekonomiskie argumenti ir pilnîga valûtu kursa svârstîbu
izzuðana attiecîbâ pret nozîmîgâkajâm partnervalstîm (ja valsts intensîvi tirgojas ar
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eiro zonas valstîm), kas stimulç valsts ârçjo tirdzniecîbu, kâ arî valûtas riska izzuðana,
kas veicina procentu likmju kritumu un investîciju kâpumu. Kâ galvenais ar vienotâs
Eiropas valûtas ievieðanu saistîtais risks tiek minçta Eiropas Centrâlâs bankas (ECB)
îstenotâs vienotâs monetârâs politikas nepilnîga atbilstîba valsts tautsaimniecîbas at-
tîstîbas ciklam un ar to saistîtâs makroekonomiskâs nestabilitâtes pastiprinâðanâs, ja
attiecîgâs valsts tautsaimniecîbas struktûra bûtiski atðíiras no eiro zonas kopçjâs struk-
tûras un valsts darbaspçka tirgus nav pietiekami elastîgs.

Tâ kâ eiro ievieðanas iespçjamâ pozitîvâ vai negatîvâ ietekme Latviju skars tikai pçc
iestâðanâs EMS, par ðo efektu lielumu netieði liecina esoðo EMS valstu pieredzes
analîze (tomçr, tâ kâ ðîs valstis eiro izmanto ne vairâk kâ piecus gadus, iegûtie rezultâti
nav uzskatâmi par pilnîgiem). Vairâku Dienvideiropas valstu pieredze liecina, ka valsts
tuvoðanâs dalîbai EMS un eiro ievieðanai tieðâm izraisa bûtisku procentu likmju pa-
zeminâðanos (sk. 1. tabulu). To, pirmkârt, veicina prasîba izpildît Mâstrihtas kritçrijus,
kas paredz zemas inflâcijas nodroðinâðanu valstî un zemu budþeta deficîtu. Otrkârt,
valstij iesaistoties Valûtas kursa mehânismâ II (VKM II) un no ES atbildîgajâm insti-
tûcijâm saòemot apstiprinâjumu par uzòemðanu EMS, zûd procentu likmçs iekïautais
valûtas risks, tâpçc naudas tirgus procentu likmes attiecîgajâ valstî gandrîz izlîdzinâs
ar eiro zonas naudas tirgus procentu likmçm.

Eiro ievieðana un ar to saistîtais procentu likmju kritums var bûtiski veicinât investîciju
pieplûdumu (Portugâlç un Spânijâ ârvalstu investîciju apjoms pieauga straujâk nekâ
periodâ pirms eiro ievieðanas), tomçr ðis process nenotiek automâtiski (Grieíijâ pçc
eiro ievieðanas investîciju apjoms bûtiski nepalielinâjâs; sk. 2. tabulu). Arî attiecîbâ
uz eksportu Dienvideiropas valstu – EMS dalîbnieèu – pieredze liecina, ka eiro ievie-
ðana vien valsts eksporta kâpuma tempu bûtiski neietekmç. To, pirmkârt, var izskaidrot
ar samçrâ îso laika posmu kopð eiro ievieðanas. Ïoti iespçjams, ka valsts ârçjâs tirdz-
niecîbas pozitîvais efekts bûs redzams pçc vairâkiem gadiem. Otrkârt, jau pirms for-
mâlâs eiro ievieðanas visu tagadçjo EMS valstu valûtu kursi bija savstarpçji cieði sais-
tîti pastâvoðâ VKM ietvaros, tâdçjâdi valûtas kurss ðajâs valstîs bija relatîvi stabils jau
ilgi, veicinot eksporta attîstîbu vairâkus gadus pirms ðo valstu iestâðanâs EMS. Ðajâ
gadîjumâ nav iemesla tûlîtçjam un straujam eksporta pieauguma tempa kâpumam.

1. tabula

ATSEVIÐÍU EMS VALSTU NAUDAS TIRGUS PROCENTU LIKMJU UN EIRO ZONAS NAUDAS TIRGUS
PROCENTU LIKMJU STARPÎBA
(procentu punktos; 1–3 gadus pirms eiro ievieðanas un eiro ievieðanas gadâ)

3 gadi 2 gadi 1 gads Eiro
ievieðanas gads

Spânija 2.73 1.24 0.51 –0.25

Portugâle 2.46 1.53 0.51 –0.26

Grieíija 6.47 5.33 1.81 0.11

Avots: Industrial and Financial Systems (IFS).
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Òemot vçrâ esoðo EMS valstu pieredzi, analizçjot iespçjamâs eiro ievieðanas sekas
Latvijâ, galvenâ uzmanîba pievçrsta valsts ârçjai tirdzniecîbai un potenciâlajai ietekmei
uz procentu likmçm Latvijâ, kâ arî novçrtçta varbûtîba, ka, atsakoties no neatkarîgas
monetârâs politikas îstenoðanas un ievieðot eiro, varçtu pasliktinâties valsts makroeko-
nomiskâ stabilitâte vai pieaugt ekonomisko satricinâjumu skaits.

1.1. Ietekmes uz valsts ârçjo tirdzniecîbu novçrtçjums

Pirms iestâðanâs EMS Latvijâ jâmaina valûtas kursa piesaiste. Lîdz ðim pie SDR valûtu
groza piesaistîtais lats bûs jâpiesaista eiro. Piesaisti SDR valûtu grozam pilnîbâ attais-
nojusi Latvijas tautsaimniecîbas struktûra, kurai raksturîga abu galveno pasaules va-
lûtu – ASV dolâra un eiro – aktîva izmantoðana ârçjâs tirdzniecîbas un finanðu darîju-
mos. No otras puses, arî valûtas piesaiste ietekmç norçíinos izmantoto valûtu struk-
tûru, tâpçc lîdz ar lata piesaisti eiro var gaidît pârmaiòas Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas
norçíinu valûtu dalîjumâ.

Iespçjamâs pârmaiòas var novçrtçt, izmantojot 3. tabulas datus par Latvijas ârçjâs
tirdzniecîbas apgrozîjuma attîstîbas tendencçm valstu grupu un norçíinu valûtu dalî-
jumâ. Eiro bloku (EUR) veido valstis, kurâs 1999. gadâ eiro tika ieviests kâ oficiâlais
maksâðanas lîdzeklis, un valstis, kuru nacionâlâ valûta bija vai ir piesaistîta eiro (eiro
blokâ 1995. gadâ ietilpa valstis, kuru nacionâlâ valûta vçlâk tika aizstâta ar eiro, un
valstis, kuru nacionâlâs valûtas kurss tika piesaistîts kâdai no ðîm vçlâk ar eiro aizstâ-
tajâm valûtâm). Ðajâ grupâ iekïautas visas ES valstis, izòemot Zviedriju un Lielbri-
tâniju, kuru nacionâlajâm valûtâm nav oficiâli noteiktu svârstîbu robeþu. 1995. gadâ
tajâ ietilpa arî daþas ES kandidâtvalstis (piemçram, Igaunija), kuru nacionâlâ valûta
bija piesaistîta Vâcijas markai. ASV dolâra bloka (USD) valstis ir NVS valstis, Zie-
meïamerikas un Dienvidamerikas valstis un daþas ES kandidâtvalstis (piemçram, Lietu-
va), kuru nacionâlâ valûta nebija piesaistîta kâdai no Eiropas valstu valûtâm. Visbei-
dzot, òemot vçrâ Lielbritânijas un Zviedrijas nozîmi Latvijas ârçjâ tirdzniecîbâ, ðîs
valstis tika nosauktas attiecîgi par Lielbritânijas sterliòu mârciòas (GBP) un Zvied-
rijas kronas (SEK) bloku.

2. tabula

DAÞU MAKROEKONOMISKO RÂDÎTÂJU PÂRMAIÒAS ATSEVIÐÍÂS EMS VALSTÎS PIRMS UN PÇC EIRO
IEVIEÐANAS
(%)

Ârçjo tieðo investîciju Eksporta apjoma
vidçjais gada pieaugums vidçjais gada pieaugums

3 gadus pirms 3 gadus pçc 3 gadus pirms 3 gadus pçc
eiro ievieðanas eiro ievieðanas eiro ievieðanas eiro ievieðanas

Spânija 3.2 19.5 3.1 3.7

Portugâle 8.6 16.0 7.8 4.6

Grieíija* 6.1 5.5 0.1 –0.8

* Grieíija – 2 gadus pirms un pçc eiro ievieðanas.

Avots: IFS, valstu centrâlâs bankas.
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Tabulâ redzams, ka laika gaitâ Latvijâ pieaudzis eiro bloka nozîmîgums gan tâpçc, ka
palielinâjies EMS valstu îpatsvars kopçjâ Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas apgrozîjumâ,
gan tâpçc, ka arvien vairâk Centrâlâs Eiropas un Austrumeiropas valstu nacionâlo
valûtu tiek piesaistîts eiro. Pieaugot eiro bloka valstu îpatsvaram, attiecîgi palielinâs
arî eiro un tam cieði piesaistîto nacionâlo valûtu nozîme – 2003. gadâ ðajâs valûtâs
veikta vairâk nekâ puse Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas darîjumu. Tomçr arî 2003. gadâ,
tâpat kâ visos iepriekðçjos gados, saglabâjâs tendence, ka eiro îpatsvars norçíinu valûtu
struktûrâ aptuveni par 10 procentu punktiem atpaliek no eiro bloka valstu îpatsvara
kopçjâ Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas apgrozîjumâ. Tas liecina, ka darîjumi pat ar eiro
bloka valstîm bieþi notiek nevis eiro, bet citâs valûtâs (piemçram, latos vai ASV dolâ-
ros). Turpretim ASV dolâra nozîme Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas darîjumos paðlaik ir
daudz svarîgâka nekâ kopîgâ ASV dolâra bloka valstu loma. Tas liecina, ka ASV dolârs
ir visbieþâk izmantotâ valûta gadîjumos, kad par norçíinu valûtu netiek lietots lats vai
attiecîgâs Latvijas tirdzniecîbas partnervalsts nacionâlâ valûta.

Latvijas virzîba uz dalîbu EMS ðo situâciju mainîs. Piesaistot latu eiro, bûtiski samazi-
nâsies valûtas risks darîjumiem, par kuriem norçíini tiks veikti ðajâ valûtâ, tâpçc var
paredzçt, ka eiro veikto darîjumu îpatsvars izmantoto valûtu struktûrâ palielinâsies.
Pat pçc vispiesardzîgâkajâm prognozçm eiro îpatsvars pieaugs lîdz lîmenim, kas atbilst
eiro bloka valstu îpatsvaram Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas apgrozîjumâ. Tomçr ïoti ie-
spçjams, ka, arvien vairâk tuvojoties laikam, kad eiro tiks ieviests Latvijâ, paðreizçjâ
ASV dolâra vietâ eiro tiks lietots kâ valûta, ko izmanto gadîjumâ, kad norçíini nenotiek
iesaistîto tirdzniecîbas partnervalstu nacionâlajâs valûtâs. Tâdçjâdi eiro îpatsvars no-
rçíinu valûtu struktûrâ var pieaugt no paðreizçjiem 50% lîdz 70% vai pat vairâk, ja arî
lîdzðinçjâs ASV dolâra bloka valstis (piemçram, Krievija) ârçjâs tirdzniecîbas norçíinos
sâks aktîvi izmantot eiro. ASV dolâra îpatsvars norçíinos attiecîgi samazinâsies, un
gaidâms, ka lîdz ar eiro ievieðanu Latvijâ ASV dolâra nozîme nepârsniegs 10–15% no
ârçjâs tirdzniecîbas apgrozîjuma, kas atbilst aptuvenam ASV dolâra bloka valstu nozî-
mîgumam Latvijas ârçjâ tirdzniecîbâ.

3. tabula

LATVIJAS ÂRÇJÂS TIRDZNIECÎBAS APGROZÎJUMS
(%)

Valstu bloks 1995 2003 (I–IX)

Apgrozîjums Apgrozîjums Apgrozîjums Apgrozîjums
valstu grupu norçíinu valûtu valstu grupu norçíinu valûtu

dalîjumâ dalîjumâ dalîjumâ dalîjumâ

EUR 38 29 62 53

USD 42 48 16 27

GBP 7 2 7 4

SEK 7 7 8 3

LVL – 6 – 6

Pârçjâs 6 8 7 7

Avots: Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes dati.
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Latvijai iestâjoties EMS, lats tiks piesaistîts eiro, tâpçc bûtiski samazinâsies lata un
eiro kursa svârstîbas. Vienlaikus iespçjams lata kursa attiecîbâ pret ASV dolâru svâr-
stîbu pieaugums. Kopð lats piesaistîts SDR valûtu grozam, lata kursa svârstîbas attie-
cîbâ pret jebkuru no grozâ ietilpstoðajâm valûtâm (t.sk. eiro un ASV dolâru) bijuðas
mazâkas nekâ ðo valûtu savstarpçjâs svârstîbas (sk. 1. att.). Piesaistot latu eiro, lata
kursa svârstîbas attiecîbâ pret pârçjâm valûtâm bûs tieði atkarîgas no ðo valûtu kursa
pârmaiòâm attiecîbâ pret eiro. Attçlâ redzams, ka eiro kursa svârstîbas attiecîbâ pret
pârçjâm nozîmîgâkajâm pasaules valûtâm (t.sk. ASV dolâru) atseviðíos periodos var
novirzîties no vidçjâ kursa pat par 25%.

No 1994. gada lîdz 2002. gadam lata un eiro kursa svârstîbu vidçjâ standartnovirze
(faktiskâ un vidçjâ kursa starpîba vidçji periodâ) veidoja 8.2%, lata un ASV dolâra
kursa svârstîbu vidçjâ standartnovirze bija 5.7%, bet eiro un ASV dolâra kursa svârstîbu
vidçjâ standartnovirze – 13.9%. Pieòemot, ka ðâdas eiro un ASV dolâra kursa sav-
starpçjâs svârstîbas saglabâsies arî nâkotnç, var secinât, ka, piesaistot latu eiro, lata
un eiro kursa svârstîbas izzudîs pavisam, bet Latvijas eksportçtâjiem uz ASV dolâra
bloka valstîm bûs jâsaskaras ar valûtas kursu svârstîbu pieaugumu vidçji par 8.2%.

Regresiju, kas novçrtç Latvijas eksporta plûsmu elastîbu attiecîbâ pret valûtas kursu
svârstîbâm, rezultâti sniegti 4. tabulâ. Izmantojot iegûtos eksporta elastîbas râdîtâjus,
var aptuveni novçrtçt eiro ievieðanas efekta, kas rodas, zûdot lata kursa svârstîbâm
attiecîbâ pret eiro, bet pieaugot eiro kursa svârstîbâm attiecîbâ pret ASV dolâru, ie-
tekmi uz Latvijas eksportu. Saskaòâ ar ðiem aprçíiniem eiro ievieðanas gadîjumâ Lat-
vijas eksporta apjoms uz eiro bloka valstîm (t.i., uz visâm ES valstîm, izòemot Lielbri-
tâniju un Zviedriju1) bûs par 1.1% lielâks, bet eksports uz ASV dolâra bloka valstîm
(galvenokârt NVS) – aptuveni par 4% mazâks salîdzinâjumâ ar hipotçtisko scenâriju,
ja Latvija saglabâtu lata piesaisti SDR valûtu grozam. Taèu, òemot vçrâ to, ka eiro
bloka valstu îpatsvars Latvijas preèu eksporta kopapjomâ daudzkârt pârsniedz ASV
dolâra bloka valstu îpatsvaru (ðis pârsvars vçl vairâk palielinâsies lîdz ar ES paplaði-
nâðanos), pozitîvais efekts pârsniegs iespçjamos zaudçjumus.

Latvijas eksporta kâpums uz eiro bloka valstîm palielinâs eksporta kopapjomu par
0.7%, bet mazâks eksporta pieaugums uz ASV dolâra bloka valstîm samazinâs eksporta

1 Lai gan Dânija nav formâli ieviesusi eiro, tâ ir VKM II dalîbniece, tâpçc arî Dâniju var uzskatît par eiro bloka valsti.
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kopapjomu par 0.4%. Tâdçjâdi eiro ievieðanas ilgtermiòa ietekme uz Latvijas eksportu
bûs pozitîva un izpaudîsies kâ eksporta kopapjoma kâpums par 0.3%. Turklât saskaòâ
ar eksporta funkciju novçrtçjumiem nominâlâ valûtas kursa svârstîbu izzuðana sniegs
pozitîvu efektu daudz îsâkâ periodâ nekâ negatîvâ ietekme, ko var izraisît valûtas
kursu svârstîbu amplitûdas pieaugums attiecîbâ pret ASV dolâru. Tâ, piemçram, divus
gadus pçc eiro ievieðanas tirdzniecîbas paplaðinâðanâs ar eiro bloka valstîm pozitîvais
efekts paaugstinâs eksporta kopapjomu aptuveni par 0.6%, bet negatîvais efekts sa-
sniegs aptuveni 0.1%, tâdçjâdi neto efekts bûs pozitîvs un vienlîdzîgs eksporta kopap-
joma kâpumam aptuveni par 0.5%. To uzòçmumu rîcîbâ, kuri turpinâs tirgoties ar
ASV dolâra bloka valstîm, bûs pietiekami ilgs laiks, lai mazinâtu augoðo valûtas kursu
svârstîbu radîto iespçjamo negatîvo efektu. Turklât faktiskais negatîvais efekts saistîbâ
ar valûtas kursu svârstîgumu var bût arî mazâks nekâ paðlaik novçrtçtais. Tas notiks
gadîjumâ, ja arî lîdzðinçjâs ASV dolâra bloka valstis ârçjâs tirdzniecîbas darîjumos
sâks aktîvâk izmantot eiro.

Eiro ievieðana Latvijâ pozitîvi ietekmçs ârçjâs tirdzniecîbas darîjumus. Pozitîvais efekts
gan nebûs seviðíi liels, jo arî lîdzðinçjâ valûtas kursa reþîmâ lata kursa svârstîbas attie-
cîbâ pret eiro nav bijuðas îpaði bûtiskas. Tâpçc ieguvums no pilnîgas lata kursa stabili-
tâtes attiecîbâ pret eiro Latvijâ ir mazâks nekâ valstîs ar brîvi peldoðu valûtas kursu.
Ðie rezultâti atbilst vairâku EMS valstu pieredzei – eiro ievieðana vçl negarantç tûlîtçju
un bûtisku eksporta apjoma pieaugumu.

Tomçr, kâ liecina to valstu pieredze, kuras valûtas ûnijâ piedalîjuðâs samçrâ ilgi, vie-
notas valûtas ievieðana nenozîmç tikai valûtas kursa svârstîbu attiecîbâ pret nozîmîgâko

4. tabula

LATVIJAS PREÈU EKSPORTA FUNKCIJU NOVÇRTÇJUMS
(01.1995.–12.2002.)

Eksogçnie mainîgie Endogçnais mainîgais: Endogçnais mainîgais:
preèu eksports uz ES preèu eksports uz NVS

Koeficients t-statistika p-vçrtîba Koeficients t-statistika p-vçrtîba

Iepriekðçjâ perioda eksporta
mainîgais 0.428 5.273 0.000 0.845 17.207 0.000

IKP pieaugums
importçtâjvalstu grupâ 1.586 3.304 0.002 0.215 2.092 0.039

Nominâlâ valûtas kursa
svârstîgums –0.075 –2.964 0.004 –0.080 –1.440 0.086

Reâlâ valûtas kursa pârmaiòas –0.289 –2.516 0.013

Konstante –10.741 –6.444 0.000

R2 0.918 0.904

Durbina–Vatsona statistika 2.088 2.037

Izrietoðâ ilgtermiòa nominâlâ
 valûtas kursa svârstîguma
elastîba –0.13 –0.51
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tirdzniecîbas partnervalstu valûtâm izzuðanu. Pçc esoðo valûtas ûniju valstu pieredzes,
lîdz ar vienotas valûtas ievieðanu ne tikai samazinâs ar valûtas kursa svârstîbu riska
novçrðanu saistîtie izdevumi, bet bûtiski mainâs arî visa ekonomiskâ vide, kurâ darbojas
valsts eksportçtâji. Vairâku gadu vai pat gadu desmitu laikâ ðîs vides pârmaiòas bûtiski
ietekmç ârçjâs tirdzniecîbas plûsmu valstî. Lai novçrtçtu ðâ efekta iedarbîbu, viens no
plaðâk izmantotajiem paòçmieniem pasaules praksç ir t.s. gravitâtes modeïu izmanto-
ðana.

Saskaòâ ar gravitâtes modeïu analîzi ekonomiskajos pçtîjumos tirdzniecîba starp divâm
atseviðíâm valstîm vai valstu grupâm ir proporcionâla ðo valstu lielumam (ko nosaka
valstu iekðzemes kopprodukts (IKP)) un apgriezti proporcionâla attâlumam starp ðîm
valstîm. Papildus ðiem mainîgajiem tirdzniecîbu izskaidrojoðajâ vienâdojumâ iespçjams
iekïaut papildu mainîgos, lai iegûtu precîzâku koeficientu novçrtçjumu. Tâdçjâdi
visbieþâk lietotajiem gravitâtes modeïiem ir ðâds veids:

ln(Tijt) =β0 + β1ln(YiYj)t + β2ln(Dij) + γCUijt + β3'Xijt + uijt    [1],

kur: Tijt – ârçjâs tirdzniecîbas kopapjoms starp i un j valstîm laika periodâ t;
Y – attiecîgâs valsts IKP;
Dij – attâlums starp i un j valstîm;
CUijt – binârais mainîgais, kura vçrtîba ir 1, ja valstis i un j lieto vienotu valûtu, un
0 pârçjos gadîjumos;
Xijt – kontrolmainîgo vektors, kas ietver mainîgos (kopîga valoda, kopîga robeþa, brîvâs
tirdzniecîbas lîguma eksistence, koloniâlâs saites starp valstîm utt.);
uijt – visu pârçjo faktoru ietekme.

Lai noteiktu vienotas valûtas ievieðanas efektu, gravitâtes modeïu analîzes galvenais
uzdevums ir γ koeficienta vçrtîbas noteikðana. Ja vçrtîba ir pozitîva un statistiski nozî-
mîga, var apgalvot, ka vienotas valûtas ievieðana starp i un j valstîm veicinâs ðo valstu
savstarpçjo tirdzniecîbu. Tâdçjâdi, izmantojot lîdzðinçjos pçtîjumos iegûto γ koeficienta
vçrtîbu, var aptuveni aprçíinât potenciâlos ieguvumus, ko Latvijai sniegtu dalîba EMS
(papildus jau minçtajiem efektiem, ko radîtu valûtas kursa svârstîbu mazinâðanâs).

Viens no nozîmîgâkajiem pçtîjumiem par valûtas ûnijas izveides ietekmi uz tirdzniecîbu
ir E. Rouza (Andrew Rose) izveidotais gravitâtes modelis. Ar ðâ modeïa palîdzîbu autors
analizçjis vairâk nekâ 180 valstu datus periodâ no 1970. gada lîdz 1995. gadam. Analîzes
rezultâtâ autors secinâjis, ka γ koeficients [1] vienâdojumâ ir pozitîvs, statistiski nozî-
mîgs un tâ lielums ir aptuveni 1.2.(24) Ðis koeficients liecina, ka valstu ar vienotu
valûtu savstarpçjâs tirdzniecîbas apjoms ir aptuveni trîs reizes lielâks nekâ lîdzîgâm
valstîm ar savu nacionâlo valûtu.1 Tomçr ðâds novçrtçjums iegûts, savstarpçji salîdzinot
vairâkas valstis, nevis valstis pirms un pçc pievienoðanâs valûtas ûnijai. Tâpçc, papildinot
datu bâzes un iegûstot garâkas statistisko datu laikrindas, tika veikts γ koeficienta

1 Tâ kâ [1] vienâdojums izteikts, izmantojot logaritmus, interpretçjot γ koeficientu, tas atbilstoði jâpârveido. Tâ kâ
exp(1.2) ≈  3.3, γ koeficienta vçrtîba 1.2 liecina par tirdzniecîbas apjoma pieaugumu 3.3 reizes.
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novçrtçjums, izmantojot ne tikai starpvalstu salîdzinâjumu, bet arî laikrindu analîzi.
Ðâdi iegûtais γ koeficients bija mazâks, tomçr joprojâm statistiski nozîmîgs un veidoja
aptuveni 0.65.(9) Tâdçjâdi ðie novçrtçjumi liecina, ka, divâm vai vairâkâm valstîm iz-
mantojot vienotu valûtu, tirdzniecîbas apjoms starp ðîm valstîm pieaug aptuveni divas
reizes.1

Ðie rezultâti pçc to publicçðanas vairâkkârt pârbaudîti un novçrtçti, daþâdi modificçjot
[1] vienâdojumu. Triju gadu laikâ kopð to publicçðanas tapis vairâk nekâ 20 citu pç-
tîjumu, un kopâ sniegts vairâk nekâ 400 γ koeficienta novçrtçjumu.(25) Vairâkumâ
gadîjumu ðis γ koeficienta novçrtçjums ir statistiski nozîmîgs un pozitîvs, taèu attiecîbâ
uz novçrtçjuma lielumu vçrojamas bûtiskas atðíirîbas. Vairâki autori norâda, ka sâ-
kotnçjâ analîzç, novçrtçjot γ koeficienta lielumu, nav ticis òemts vçrâ tas, ka valûtas
ûnijâs ietilpstoðâs valstu grupas nav savstarpçji pilnîbâ salîdzinâmas (piemçram, valstis,
kas veido valûtas ûnijas Âfrikâ, ievçrojami atðíiras no pârçjâm valstîm un îpaði – no
Eiropas valstîm). Turklât [1] vienâdojumâ iekïautie mainîgie nav savstarpçji pilnîgi
neatkarîgi – atbilstoði modeïa specifikâcijai tirdzniecîbas apjoms starp valstîm atkarîgs
no valstu IKP, vienlaikus valsts IKP atkarîgs no ârçjâs tirdzniecîbas apjoma. Tâpçc
iegûtâs γ koeficienta vçrtîbas var bût ievçrojami pârvçrtçtas.

Òemot vçrâ minçto, vairâki autori pçtîjumos centuðies novçrst sâkotnçjâs nepilnîbas.
Viens no pçtîjumiem, kurâ ievçroti minçtie faktori, liecina, ka γ koeficienta lielums,
kas noteikts, koriìçjot [1] vienâdojuma neatkarîgos mainîgos, lai novçrstu endogeni-
tâtes problçmu, ir ievçrojami zemâks un sasniedz tikai aptuveni 0.4.(26) Turklât, aprç-
íinos neietverot Âfrikas valstis, ðis novçrtçjums samazinâs vçl par 30% (lîdz 0.26). Ðis
γ koeficients râda, ka vienotas valûtas ievieðana palielina tirdzniecîbu starp valstîm ar
vienotu valûtu aptuveni par treðdaïu.2

Eiro ievieðanas ilgtermiòa efekts uz Latvijas tautsaimniecîbu, izmantojot daþâdas uz
empîriskajiem pçtîjumiem balstîtas γ koeficienta vçrtîbas un òemot vçrâ eiro zonas
îpatsvaru Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas apgrozîjumâ, pieòemot, ka ilgâkâ laika posmâ
eiro ieviesîs visas jaunâs ES valstis, redzams 5. tabulâ. Daþâdi gravitâtes modeïu no-
vçrtçjumi paredz, ka ilgâkâ laika posmâ eiro ievieðana bûtiski un pozitîvi ietekmçs
Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas attîstîbu. Turklât saskaòâ ar pçtîjumiem (6) ârçjâs tirdz-
niecîbas apgrozîjuma attiecîbas pret IKP pieaugums par 1 procentu punktu 20 gadu
ilgâ laika posmâ paaugstina valsts IKP aptuveni par 0.3%.

Izmantojot ðos novçrtçjumus, var aprçíinât, ka eiro ievieðanas pozitîvais efekts var
sasniegt 6–19% no IKP salîdzinâjumâ ar gadîjumu, ja Latvijâ tiek saglabâta nacionâlâ
valûta. Tomçr jâatceras, ka ðie novçrtçjumi atspoguïo ilgtermiòa tendences un ðis IKP
pieaugums izpaudîsies vairâku gadu desmitu ilgâ periodâ.

1 exp(0.65) ≈  1.9
2 exp(0.26) ≈  1.3
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1.2. Latvijas tautsaimniecîbas atbilstîbas eiro ievieðanai novçrtçjums

Lai ieviestu vienoto valûtu, valstij jâizpilda vairâki ekonomiskie nosacîjumi. Daïa no
tiem attiecas uz valsts tautsaimniecîbas nominâlo konverìenci ar valstîm, kas jau lieto
eiro, un tie formulçti Mâstrihtas lîgumâ. Tomçr papildus ðiem nosacîjumiem, kuru
izpildi uzraudzîs un kontrolçs ES institûcijas, ir arî vairâki nosacîjumi, kurus ES insti-
tûcijas, nosakot katras valsts gatavîbu dalîbai EMS, formâli nevçrtçs, tomçr to ievçro-
ðana ir tikpat bûtiska kâ Mâstrihtas kritçriju ievçroðana, un to neievçroðanas gadîju-
mâ Latvijas pievienoðanâs eiro zonai var apgrûtinât ekonomisko izaugsmi.

Viens no Latvijas tautsaimniecîbas lielâkajiem iespçjamiem riskiem saistîbâ ar eiro
ievieðanu ir arî kopîgâs ECB îstenotâs monetârâs politikas lçmumu pâròemðana. Tâ
kâ ECB monetârâ politika tiek veidota, pamatojoties tikai uz visas eiro zonas, nevis
atseviðíu tâs valstu ekonomisko attîstîbu, gadîjumâ, ja Latvijas tautsaimniecîbas iz-
augsmes tendences ievçrojami atðíirsies no eiro zonas vidçjâs attîstîbas tendencçm,
iespçjams, ka kopîgâ monetârâ politika ne vienmçr pilnîbâ atbildîs Latvijas tautsaim-
niecîbas faktiskajam stâvoklim. Tâ, piemçram, ja Latvijas tautsaimniecîba vai nu
strukturâlu iemeslu, vai ârçju satricinâjumu dçï ilglaicîgi attîstîsies lçnâk nekâ vairâ-
kums eiro zonâ ietilpstoðo valstu, ECB îstenotâ monetârâ politika bûs Latvijas eko-
nomiskajiem apstâkïiem neadekvâti stingra, tâdçjâdi kavçjot tautsaimniecîbas atve-
seïoðanos. No otras puses, ja Latvijas tautsaimniecîbas izaugsmes temps ievçrojami
pârsniegs eiro zonas valstu vidçjo lîmeni, ECB îstenotâ monetârâ politika bûs neadek-
vâti ekspansîva, radot baþas par inflâcijas tempa pieaugumu Latvijâ. Tâdçjâdi, Latvijâ
ievieðot eiro, ECB îstenotâ vienotâ monetârâ politika pastiprinâs ekonomiskâs izaug-
smes tempa svârstîbas, ja starp Latvijas un pârçjo eiro zonas valstu tautsaimniecîbâm
ilglaicîgi pastâvçs ievçrojamas strukturâlas atðíirîbas, t.i., Latvija tiks pakïauta
bieþâkiem asimetriskajiem ðokiem.

Lai izvairîtos no ðo asimetrisko ðoku nelabvçlîgâs ietekmes, Latvijas tautsaimniecîbai,
pirms ieviest eiro, jâbût pietiekami stipri integrçtai ar pârçjâm eiro zonas valstîm.
Ðajâ gadîjumâ ievçrojami samazinâs iespçja, ka Latvijas ekonomiskâ attîstîba varçtu
bûtiski atðíirties no pârçjo eiro zonas valstu tautsaimniecîbu izaugsmes. Tomçr, ja ðîs
atðíirîbas pastâv, nozîmîgs priekðnosacîjums pirms eiro ievieðanas Latvijâ ir elastîgs
darbaspçka tirgus, kas samçrâ âtri spçj pielâgoties ârçjâs vides pârmaiòâm. Tâdçjâdi,
pastâvot elastîgam darbaspçka tirgum, asimetrisko ðoku iespçjamais negatîvais efekts

5. tabula

VALÛTAS ÛNIJAS ILGTERMIÒA IETEKMES NOVÇRTÇJUMS AR DAÞÂDÂM γ KOEFICIENTA VÇRTÎBÂM

 γ koeficienta vçrtîba

0.65 0.4 0.26

Ilgtermiòa ârçjâs tirdzniecîbas apgrozîjuma
pieaugums (%) 57.7 31.0 18.7

IKP pieaugums (%) 19.2 10.3 6.2
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bûtiski samazinâs un valsts tautsaimniecîba no vienotâs valûtas ievieðanas necieð pat
tad, ja ir nepilnîga strukturâlâ konverìence.

1.2.1. Iespçjamo asimetrisko ðoku raðanâs novçrtçjums

Vienkârðâko strukturâlâs konverìences novçrtçjumu var veikt, salîdzinot daþâdu valstu
tautsaimniecîbas nozaru struktûru. 6. tabulâ sniegta IKP struktûra galveno tautsaim-
niecîbas nozaru dalîjumâ Latvijâ un vairâkâs paðreizçjâs eiro zonas valstîs, un ðis da-
lîjums, kâ arî strukturâlâs pârmaiòas pçdçjo gadu laikâ salîdzinâtas ar EMS vidçjiem
râdîtâjiem. Saskaòâ ar t.s. optimâlâs valûtas telpas (optimum currency area) teoriju
valstij ir lielâkas izredzes gût labumu no kâdas citas valsts vai valstu grupas valûtas
ievieðanas, ja ðîs valsts un attiecîgâs valsts vai valstu grupas IKP struktûra ir pçc ie-
spçjas lîdzîga.(15, 18, 20)

Tâdçjâdi, lai gan Latvijas IKP struktûra bûtiski atðíiras no EMS valstu vidçjâ râdîtâja,
ðîs atðíirîbas tomçr ir tikpat lielas kâ tajâs valstîs, kurâs jau paðlaik tiek lietots eiro.
Tâ, piemçram, relatîvi lielais lauksaimniecîbas îpatsvars Latvijas IKP struktûrâ liecina,
ka jebkurð ekonomiskais satricinâjums, kas skars ðo nozari, Latvijas tautsaimniecîbu
ietekmçs vairâk nekâ vidçji EMS valstu tautsaimniecîbu, tâpçc var rasties baþas, ka
kopîgâ ECB îstenotâ monetârâ politika var nebût efektîva cîòâ ar ðâdiem satricinâju-
miem. Grieíijâ ðîs nozares îpatsvars ir vçl augstâks, tomçr Grieíija veiksmîgi darbojas
eiro zonâ. Pretçji lauksaimniecîbas sektorâ novçrotajam rûpnieciskais sektors Latvijâ
ir mazâk nozîmîgs salîdzinâjumâ ar EMS vidçjiem râdîtâjiem, tâpçc, ja ECB reaìçtu
uz ekonomiskajiem satricinâjumiem ðajâ sektorâ, Latvijâ monetârâs politikas reakcija

6. tabula

IKP STRUKTÛRA TAUTSAIMNIECÎBAS NOZARU DALÎJUMÂ (%)

Latvija Grieíija Portugâle Spânija EMS (1999)

1996 2002 1996 2001 1994 2001 1994 2001 vid. min. maks.

Lauksaimniecîba,
medniecîba un
meþsaimniecîba 8.1 4.7 9.1 7.0 5.5 3.6 4.7 3.4 2.9 0.8 8.9

Rûpniecîba 26.7 18.6 15.9 13.7 23.0 21.0 21.8 19.9 23.2 15.2 32.8

Bûvniecîba 4.8 6.1 6.5 7.7 6.1 7.6 7.3 8.7 5.5 4.2 7.9

Tirdzniecîba;
transports,
glabâðana un sakari 33.8 35.6 27.6 29.7 24.9 23.7 27.1 27.6 21.3 17.7 28.3

Finanðu starpniecîba;
operâcijas ar
nekustamo îpaðumu,
noma un cita
komercdarbîba 9.0 15.7 21.9 22.0 17.3 18.4 18.5 20.0 26.1 17.9 38.6

Citi pakalpojumi 17.6 19.3 19.1 19.9 23.2 25.6 20.6 20.3 21.0 17.0 23.9

Avots: OECD valstu datu bâze, Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes dati.
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varçtu bût spçcîgâka, nekâ tas bûtu nepiecieðams. Tomçr arî ðajâ gadîjumâ atðíirîbas
starp Latviju un EMS vidçjo râdîtâju nav lielâkas par jau esoðo dalîbvalstu atðíirî-
bâm. Latvijâ salîdzinâjumâ ar vidçjo EMS valstu lîmeni ekonomiskie ðoki, kas skar
rûpniecîbas sektoru, ir mazâk nozîmîgi, bet tirdzniecîba, kâ arî transporta, glabâðanas
un sakaru nozare vairâk pakïautas daþâdu asimetrisko ðoku raðanâs riskam. Taèu ðîs
atðíirîbas starp Latvijas un jau esoðo eiro zonas valstu tautsaimniecîbas struktûru tomçr
nav tik lielas, lai vienotâ Eiropas monetârâ politika, kas Latvijâ tiks îstenota pçc eiro
ievieðanas, varçtu nopietni apdraudçt tautsaimniecîbas vienmçrîgu izaugsmi.

Aplûkotâ tautsaimniecîbas nozaru struktûra tomçr ir pârâk vispârîga, jo tajâ iekïautas
gan tâdas nozares, kuru raþotâ produkcija ir starptautiski tirgojama un kuras tâpçc
pakïautas arî ârçjiem satricinâjumiem, gan nozares, kuru izaugsme lielâkoties atkarîga
no iekðzemes patçriòa (galvenokârt daþâdas pakalpojumu nozares). Tomçr pieredze
liecina, ka, îstenojot vienotu monetâro politiku, iekðzemes pieprasîjums visâs valstîs
ar vienotu valûtu attîstîtâs visai lîdzîgi, tâpçc galvenâ uzmanîba, analizçjot asimetrisko
ðoku iespçjas, jâpievçrð nozarçm, kuru izaugsme atkarîga no ârçjâ pieprasîjuma (gal-
venokârt rûpnieciskâs raþoðanas joma). Latvijas un vairâku eiro zonas valstu rûpnie-
cîbas struktûra salîdzinâta 7. tabulâ.

Tâdçjâdi Latvijâ salîdzinâjumâ gan ar Vâciju un Franciju (valstis, kuras tiek uzskatîtas
par tâm EMS valstîm, kuru ekonomiskâ attîstîba lielâ mçrâ nosaka ECB îstenotâs
politikas virzîbu), gan Spâniju, Portugâli un Grieíiju (valstîm, kurâm galvenokârt
jâpielâgojas ECB monetârajai politikai) nozîmîgâka ir pârtikas produktu un dzçrienu,
kâ arî koksnes, koka un koría izstrâdâjumu raþoðana. Tâdçjâdi jebkurð ârçjais ðo nozaru
satricinâjums (piemçram, ârçjâ pieprasîjuma pârmaiòas) Latviju ietekmçs vairâk nekâ
pârçjâs EMS valstis. No otras puses, íîmisko vielu, to izstrâdâjumu un íîmisko ðíiedru,
gatavo metâlizstrâdâjumu, izòemot maðînas un iekârtas, kâ arî citu transportlîdzekïu
raþoðana Latvijâ ir mazâk nozîmîga, tâpçc jebkurð ðo nozaru ârçjais satricinâjums
Latvijas tautsaimniecîbu neietekmçs tik ïoti kâ citas EMS valstis.

Analizçjot Latvijas tautsaimniecîbas konverìences pakâpi, jâòem vçrâ arî tas, ka, strikti
vçrtçjot jau esoðâs eiro zonas valstis, vairâki autori secinâjuði: nevar noteikti apgalvot,
ka tâs pilnîbâ atbilst visiem optimâlâs valûtas telpas teorijâ minçtajiem nosacîjumiem,
jo arî ðo valstu ekonomiskâ struktûra bûtiski atðíiras.(5, 8) Tâdçjâdi pat pilnîga kon-
verìences pakâpe ar vienu vai vairâkâm vadoðajâm eiro zonas valstîm vçl negarantç
to, ka, valstij iestâjoties valûtas ûnijâ, tâs tautsaimniecîbas reakcija uz ECB îstenoto
monetâro politiku vienmçr bûs pozitîva.

Ðî analîze uzrâda ârçjiem asimetriskajiem ðokiem visvairâk pakïautâs nozares, taèu tâ
neapskata ðâdu ðoku iestâðanâs varbûtîbu. Lai to noskaidrotu, jâaplûko valsts ârçjâs
tirdzniecîbas struktûra un tâ jâsalîdzina ar eiro zonas valstu tirdzniecîbas struktûru.
Eksporta struktûra galveno tirdzniecîbas partnervalstu grupu dalîjumâ parâdîta 8. ta-
bulâ. Saskaòâ ar optimâlâs valûtas telpas teorijas pamatprincipu – jo lielâks ir eiro
zonas valstu îpatsvars kâdas valsts eksporta kopapjomâ, jo mazâka ir ârçjo asimetrisko
satricinâjumu raðanâs varbûtîba.
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7. tabula

ATSEVIÐÍU VALSTU RÛPNIECÎBAS STRUKTÛRA
(%)

Latvija Francija Vâcija Grieíija Portu- Spânija
gâle

1997 2002 1996 2000 1996 2000 1996 2001 1996 1996 2000

Pârtikas produktu un
dzçrienu raþoðana 43.0 31.4 16.9 14.4 12.3 10.7 33.1 32.3 20.7 21.2 16.2

Tekstilizstrâdâjumu
raþoðana; apìçrbu
raþoðana, kaþokâdu
apstrâde un raþoðana 10.2 8.7 5.1 4.1 3.0 2.4 16.9 13.8 21.4 7.9 6.9

Koksnes, koka un
koría izstrâdâjumu
raþoðana 12.3 18.5 1.5 1.4 2.1 1.8 2.2 2.2 3.8 2.2 2.4

Celulozes, papîra un
papîra izstrâdâjumu
raþoðana;
izdevçjdarbîba,
poligrâfija un
ierakstu
reproducçðana 4.6 6.1 7.4 6.8 6.9 6.7 5.7 6.1 7.6 6.9 7.1

Íîmisko vielu, to
izstrâdâjumu un
íîmisko produktu
raþoðana 7.0 5.2 19.1 20.3 16.4 16.4 16.9 15.9 12.3 16.3 18.4

Nemetâlisko
minerâlo
izstrâdâjumu
raþoðana 1.8 3.5 3.6 3.3 3.8 3.1 4.7 5.8 6.9 5.3 5.9

Gatavo
metâlizstrâdâjumu
raþoðana, izòemot
maðînas un iekârtas 2.5 3.2 11.3 10.9 12.4 11.8 8.8 10.2 4.9 11.4 12.6

Elektrisko maðînu
un aparâtu raþoðana 7.9 5.7 17.6 17.7 25.0 25.6 5.7 7.1 10.4 11.7 11.9

Citu
transportlîdzekïu
raþoðana 3.2 3.4 14.2 18.0 15.4 18.9 2.3 2.4 8.4 13.5 14.9

Mçbeïu raþoðana;
citur neklasificçta
raþoðana 2.2 3.9 2.5 2.3 2.6 2.4 3.5 4.0 2.1 3.4 3.4

Pârçjo produktu
raþoðana; otrreizçjâ
pârstrâde 5.4 10.4 0.7 0.7 0.1 0.2 0.0 0.2 1.5 0.2 0.3

Avots: OECD valstu datu bâze, Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes dati.

Eiro zonas valstis un Dânija Latvijas eksporta kopapjomâ veido nedaudz vairâk par
treðdaïu – ievçrojami mazâk nekâ paðreizçjâs EMS valstîs (izòemot Grieíiju). Taèu
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jâòem vçrâ, ka arî ES pievienojuðâs pârçjâs deviòas Centrâlâs Eiropas un Austrum-
eiropas valstis agri vai vçlu ieviesîs eiro. Tâdçjâdi eiro zonas valstu îpatsvars Latvijas
eksporta kopapjomâ pârsniegs 50%. Turklât pastâv varbûtîba, ka arî tâs valstis, kuras
ir ârpus eiro zonas, bet ir vienas no galvenajâm Latvijas tirdzniecîbas partnervalstîm
(Zviedrija un Lielbritânija), savu nacionâlo valûtu ar laiku nomainîs pret eiro. Ðâdâ
gadîjumâ visu eiro zonas valstu îpatsvars sasniegtu gandrîz 80%, tâdçjâdi asimetrisko
ðoku raðanâs varbûtîba Latvijâ ievçrojami samazinâtos. Jâsecina, ka Latvijas veiksmîgai
dalîbai eiro zonâ svarîga ir visu ES valstu pçc iespçjas âtrâka pievienoðanâs EMS.

Tomçr ârçjâs tirdzniecîbas struktûra valstu dalîjumâ nesniedz pilnîgu priekðstatu par
iespçjamo risku lielumu. Tikpat bûtiska ir arî ârçjâs tirdzniecîbas struktûra nozîmîgâko
preèu grupu dalîjumâ. Tâpat kâ iepriekð – jo lîdzîgâka ir Latvijas un eiro zonas valstu
tirdzniecîbas struktûra, jo mazâka ir jebkâdu ârçju satricinâjumu raðanâs varbûtîba.
Izplatîtâkâ metode valstu tirdzniecîbas struktûras salîdzinâðanai ir vienas preèu grupas
ietvaros gan no valsts eksportçto, gan uz valsti importçto preèu (intra-industry trade)

îpatsvara aprçíinâðana, izmantojot vienâdojumu (10):

GLj
i = Σ [αj (1 – Xj

i – Mj
i/ Xj

i + Mj
i]) x 100 [2],

kur: GLj
i – indekss, kas raksturo specializâcijas pakâpi tirdzniecîbâ ar valsti i (GLi = 100

raksturo divu valstu identisku savstarpçjâs tirdzniecîbas struktûru, bet GLi = 0 liecina
par divu valstu pilnîgu tirdzniecîbas specializâciju);
Xj

i, Mj
i – preèu grupas j eksports uz valsti i un imports no valsts i;

αj – preèu grupas j îpatsvars kopçjâ tirdzniecîbas apgrozîjumâ ar valsti i.

Tâtad saskaòâ ar optimâlâs valûtas telpas teorijas nosacîjumiem iespçjamo makro-
ekonomisko risku mazinâðanai jebkurai valstij, kas pievienojas valûtas ûnijai, jâpanâk
pçc iespçjas augstâks GL indekss tirdzniecîbâ ar ðajâ ûnijâ ietilpstoðajâm valstîm.
Faktiskais stâvoklis Latvijâ 2002. gada beigâs atspoguïots 2. attçlâ.

Latvijai ârçjâs tirdzniecîbas struktûra vislîdzîgâkâ bija ar Lietuvu un Igauniju. ES valstu
grupâ Latvijai vislîdzîgâkâ tirdzniecîbas struktûra bija ar Dâniju, bet EMS valstu gru-
pâ – ar Grieíiju. Tomçr jâsecina, ka vidçjais GL indekss tirdzniecîbâ ar eiro zonas

8. tabula

EKSPORTA STRUKTÛRA TIRDZNIECÎBAS PARTNERVALSTU GRUPU DALÎJUMÂ
(%)

Latvija Grieíija Portugâle Spânija

1996 2002 1996 2001 1994 2001 1994 2001

EMS valstis un Dânija 27.0 35.3 43.8 33.1 66.1 68.2 61.8 60.5

Lielbritânija un Zviedrija 17.7 25.1 6.8 8.9 14.0 11.8 9.0 9.4

10 jaunâs ES valstis 13.5 17.3 6.0 9.4 0.4 1.2 1.4 2.4

Pârçjâs valstis 41.8 22.3 43.4 48.6 19.5 18.8 27.8 27.7

Avots: OECD valstu datu bâze, Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes dati.
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valstîm (aptuveni 30%) bija samçrâ zems, liecinot par visai augstu specializâcijas pakâpi
tirdzniecîbâ ar ðîm valstîm. Latvijâ salîdzinâjumâ ar pârçjâm deviòâm jaunajâm ES
valstîm ir viens no zemâkajiem GL indeksa lîmeòiem un tâdçjâdi viena no augstâ-
kajâm specializâcijas pakâpçm. Ievçrojot atðíirîgâs kapitâla un darbaspçka attiecîbas
Latvijâ un vairâkumâ eiro zonas valstu, ðâda dziïa specializâcijas pakâpe pilnîbâ atbilst
klasiskajai Hekðera–Olîna (Hecksher–Ohlin) tirdzniecîbas teorijai, saskaòâ ar kuru
valstu specializâciju nosaka raþoðanai nepiecieðamo resursu pieejamîba.(11) Saskaòâ
ar ðo tirdzniecîbas teoriju raþoðanas faktoru pieejamîba valstî samçrâ îsâ laika posmâ
strauji mainîties nevar, tâpçc nav gaidâmas arî straujas valsts ârçjâs tirdzniecîbas struk-
tûras pârmaiòas. Tâdçjâdi jâsecina, ka tuvâkajâ laikâ nav gaidâma bûtiska iespçjamo
asimetrisko ðoku raðanâs varbûtîbas mazinâðanâs, un ðâda varbûtîba, visticamâk, pa-
stâvçs arî pçc Latvijas pievienoðanâs EMS.

Lai novçrtçtu nozares, kurâs asimetrisko ðoku raðanâs iespçjas ir lielâkas, aprçíinâti
Latvijas tirdzniecîbas specializâcijas râdîtâji galvenajâs preèu grupâs (sk. 3. att.). Bez
jau minçtâ fakta, ka Latvijas tirdzniecîbas struktûra ir vairâk lîdzîga jauno, nevis lîdz-
ðinçjo ES valstu tirdzniecîbas struktûrai, attçlâ redzams, ka vissabalansçtâkâ tirdz-
niecîba Latvijai un ES valstîm ir tekstilmateriâlu un tekstilizstrâdâjumu un metâlu un
to izstrâdâjumu preèu grupâs. Nelîdzsvarotâkâ un tâdçjâdi arî augstâkâ specializâci-
jas pakâpe tirdzniecîbâ ar ES valstîm Latvijai ir koksnes un tâs izstrâdâjumu (Latvijas
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eksports uz ES valstîm ievçrojami pârsniedz importu no ES), maðînu un mehânismu,
elektrisko iekârtu un transportlîdzekïu (imports no ES valstîm ievçrojami pârsniedz
eksportu uz ES) preèu grupâs. Saskaòâ ar optimâlâs valûtas telpas teoriju ðîs ir galvenâs
jomas, kurâs Latvijâ ir un arî tuvâkajâ nâkotnç bûs iespçjami asimetriski satricinâjumi.

Iepriekð tika aplûkotas asimetrisko ðoku raðanâs iespçjas Latvijâ no statiskâ viedokïa,
t.i., neòemot vçrâ ekonomisko râdîtâju attîstîbu. Tomçr no vienotâs valûtas ievieðanas
pozitîvo un negatîvo aspektu izvçrtçðanas viedokïa vienlîdz svarîgi apskatît arî valsts
tautsaimniecîbas ciklisko attîstîbu. Saskaòâ ar ekonomikas teoriju valstu ar vienotu
valûtu tautsaimniecîbâm galvenokârt jâatrodas vienâ ekonomiskâ cikla fâzç, pretçjâ
gadîjumâ vienotâ monetârâ politika nav efektîva. Tâ, piemçram, ja vairâkums valstu
ar vienotu valûtu atrodas ekonomiskâs ekspansijas fâzç, atbilstoða monetârâs politikas
reakcija ir samçrâ augstas nominâlâs procentu likmes. Tâdçjâdi valstij, kas atrodas
pretçjâ ekonomiskâ cikla fâzç (piemçram, tâs ekonomiskâ izaugsme ir zema vai pat
iestâjusies ekonomiskâ recesija), augstâs procentu likmes rada papildu slogu taut-
saimniecîbas attîstîbai un ievçrojami apgrûtina izkïûðanu no recesijas. Turpretî, ja vai-
râkums eiro zonas valstu atrastos ekonomiskâs recesijas fâzç, ECB noteiktâs zemâs
nominâlâs procentu likmes radîtu papildu inflâcijas spiedienu un apdraudçtu stabilu
makroekonomisko attîstîbu valstîs, kas atrodas ekonomiskâs ekspansijas fâzç.

Lai novçrtçtu Latvijas tautsaimniecîbas ciklisko attîstîbu salîdzinâjumâ ar paðreizçjâm
EMS valstîm, 4. attçlâ parâdîtas rûpnieciskâs raþoðanas procentuâlâs pârmaiòas. Lat-
vijâ rûpnieciskâs raþoðanas dinamiskajâm pârmaiòâm ir plaðâka amplitûda (lielâki
kâpumi un kritumi) nekâ paðreizçjâs EMS valstîs. Tas nenozîmç, ka, pievienojoties
eiro zonai, monetârâ politika Latvijâ kïûs neefektîva. Tomçr grafiskais attçls liecina,
ka Latvijâ patlaban nav panâkta pilnîga cikliskâ konverìence (cikliskâs svârstîbas starp
Latviju un EMS valstîm nav pietiekami saskaòotas). Tâ, piemçram, Latvijâ 2002. gada
beigâs un 2003. gada sâkumâ turpinâjâs strauja ekonomiskâ izaugsme, bet vairâkuma
EMS valstu tautsaimniecîbas attîstîbas izaugsme bija samçrâ neliela. Ðâdos apstâkïos
ECB îstenotâs monetârâs politikas dçï Latvijâ, ja tâ jau bûtu EMS valsts, procentu
likmes bûtu zemâkas, nekâ prasa Latvijas tautsaimniecîbas attîstîbas temps, tâdçjâdi
radot papildu inflâcijas spiedienu.

9. tabulâ attçloti korelâcijas koeficienti, kas iegûti, salîdzinot rûpnieciskâs raþoðanas
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pârmaiòas Latvijâ un vairâkâs EMS valstîs, kâ arî EMS vidçjos râdîtâjus. Izvçrtçjot
gan mçneða, gan gada rezultâtus, rûpnieciskâs raþoðanas pârmaiòas Latvijâ uzrâda
ievçrojami mazâku korelâciju ar EMS vidçjiem râdîtâjiem nekâ paðreizçjâs EMS valstîs.
Tâdçjâdi pastâv iespçja, ka, Latvijâ ievieðot eiro, ECB îstenotâ monetârâ politika bûs
mazâk efektîva nekâ paðreizçjâs eiro zonas valstîs. Tomçr tas nenozîmç, ka, ievieðot
eiro, Latvijas tautsaimniecîba cietîs ievçrojamus zaudçjumus.

Lats kopð 1994. gada bijis piesaistîts SDR valûtu grozam. Saskaòâ ar ekonomikas
teoriju, lai ðî piesaiste darbotos veiksmîgi, Latvijas tautsaimniecîbas cikliskajâm svâr-
stîbâm jâbût cieði saistîtâm ar to valstu, kuru valûtas ietilpst SDR valûtu grozâ (ASV,
EMS valstu, Lielbritânijas un Japânas), vidçjo svçrto ciklisko svârstîbu râdîtâju. Taèu
tabulâ redzams, ka korelâcijas koeficients starp Latvijas un SDR valûtu groza valstu
rûpnieciskâs raþoðanas apjoma pârmaiòâm ir pat zemâks par Latvijas un EMS valstu
vidçjâ râdîtâja korelâcijas koeficientu. Tâdçjâdi, piesaistot latu SDR valûtu grozam,
Latvijâ îstenotâ monetârâ politika cieði saistîta ar SDR valûtu groza valstu îstenoto
monetâro politiku, kas, òemot vçrâ cikliskâs attîstîbas bûtiskâs atðíirîbas starp Latviju
un SDR valûtu groza valstîm, ne vienmçr pilnîbâ saskançjusi ar ekonomikas teorijas
prasîbâm. Tas ïauj secinât, ka, lai gan, ievieðot eiro, monetârâ politika Latvijâ bûs
mazâk efektîva ciklisko svârstîbu ierobeþojoðâ ziòâ salîdzinâjumâ ar paðreizçjâm eiro
zonas valstîm, tâ tomçr nepasliktinâs situâciju salîdzinâjumâ ar Latvijâ paðlaik îstenoto
monetâro politiku. Òemot vçrâ relatîvi lielâku ciklisko konverìenci starp Latviju un
EMS nekâ starp Latviju un SDR valûtu groza valstîm, ievieðot eiro, monetârâs politikas
efektivitâte Latvijâ varçtu pat nedaudz palielinâties.

Eiro zonas valstu pieredze liecina, ka dalîba EMS un gatavoðanâs tai veicina cikliskâs
konverìences pieaugumu. To daïçji apliecina arî 10. tabulâ apkopotie rûpnieciskâs
raþoðanas indeksu kointegrâcijas testu rezultâti.

Latvijas un EMS vidçjais rûpnieciskâs raþoðanas produkcijas indekss neuzrâda koin-
tegrâcijas pazîmes, liecinot par nepietiekamu ciklisko konverìenci. Lîdzîgi secinâjuði
arî citi pçtnieki, analizçjot reâlâs konverìences ar ES pakâpi vairâkâs lîdzðinçjâs ES

9. tabula

ATSEVIÐÍU VALSTU RÛPNIECISKÂS RAÞOÐANAS APJOMA PÂRMAIÒU KORELÂCIJAS KOEFICIENTS
(%)

Latvija Spânija EMS Grieíija SDR valûtu
valstis groza valstis

Mçneða pârmaiòas

EMS 0.139 0.537 1.000 0.169 0.766

SDR 0.004 0.489 0.766 0.135 1.000

Gada pârmaiòas

EMS 0.165 0.824 1.000 0.606 0.816

SDR 0.015 0.751 0.816 0.378 1.000
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kandidâtvalstîs.(7, 16, 28) Tomçr nepietiekams reâlâs konverìences lîmenis nav
raksturîgs vienîgi Latvijai un citâm jaunajâm ES valstîm – lîdzîga situâcija ir arî vairâkâs
paðreizçjâs eiro zonas valstîs. Lai gan, piemçram, Spânijas rûpnieciskâs raþoðanas
râdîtâju dinamika laikâ no 1994. gada lîdz 1998. gadam neliecina par bûtisku reâlâs
konverìences lîmeni ar EMS valstu vidçjo râdîtâju, ðî sakarîba kïûst cieðâka vçlâkâ
laika posmâ. Tâtad pastâv iespçja, ka, pievienojoties eiro zonai un ievieðot vienoto
valûtu, valsts cikliskâ attîstîba tuvinâs EMS valstîs novçrotajai attîstîbai. Tâdçjâdi var
prognozçt, ka, pievienojoties eiro zonai, arî Latvijâ, iespçjams, varçtu mazinâties
cikliskâs atðíirîbas ar EMS valstîm.1

1.2.2. Darba tirgus elastîbas novçrtçjums

Saskaòâ ar ekonomikas teoriju, pat ja attiecîbâ uz kâdu valsti, kas gatavojas pievienoties
valûtas ûnijai, pastâv ievçrojamu asimetrisko ðoku draudi nepietiekamas strukturâlâs
vai cikliskâs konverìences dçï, attiecîgâ valsts tomçr var pievienoties vienotâs valûtas
zonai, neriskçjot izraisît makroekonomiskâs stabilitâtes mazinâðanos, ja vien ðajâ valstî
ir pietiekami elastîgs darbaspçka tirgus, kas neitralizç asimetrisko ðoku radîto iespç-
jamo negatîvo ietekmi uz valsts tautsaimniecîbu. Tâ, piemçram, ja vienotâs monetârâs
politikas dçï kâdâ no valstîm procentu likmes ir augstâkas nekâ gadîjumâ, ja ðîs valsts
centrâlâ banka îstenotu neatkarîgu monetâro politiku, tas ilglaicîgi un bûtiski neietekmç
valsts ekonomisko izaugsmi, ja to kompensç relatîvi zemâks nominâlâs darba algas
kâpuma temps.

Viena no galvenajâm darbaspçka elastîbu raksturojoðâm iezîmçm, ko iespçjams pâr-
baudît, lietojot statistiskâs metodes, ir darba algas kâpuma tempa elastîba attiecîbâ
pret bezdarba lîmeòa pârmaiòâm. Ja, palielinoties bezdarba lîmenim, darba algas vi-
dçjais pieauguma temps samazinâs, var apgalvot, ka valstî ir pietiekami elastîgs darba-
spçka tirgus, lai vienotas valûtas ievieðana neradîtu lielas problçmas.

Pçtot Baltijas valstu darbaspçka tirgu, apstiprinâjies, ka Latvijâ, Lietuvâ un Igaunijâ
tas ir pietiekami elastîgs, îpaði salîdzinâjumâ ar agrâkajâm 15 ES valstîm. Minçts, ka
darbaspçka tirgus elastîbu galvenokârt nosaka fiksçtâ valûtas kursa reþîms, kas veicina

* t-vçrtîba ïauj noraidît hipotçzi par atlikuðâ mainîgâ nestacionaritâti ar 95% precizitâti. Avots kritiskajâm vçrtîbâm: Maddala,
G. S. "Introduction to Econometrics." Second Edition. Prentice-Hall. Inc., 1992, p. 607.

1 Eksistç arî pieòçmums (17), ka, valstij iestâjoties valûtas ûnijâ, pieaug ðîs valsts specializâcijas pakâpe, kas var izraisît daþâdus
iespçjamos asimetriskos satricinâjumus. Tomçr pagaidâm eiro zonas valstu pieredze ðo pieòçmumu neapstiprina.

10. tabula

RÛPNIECISKÂS RAÞOÐANAS INDEKSU
KOINTEGRÂCIJAS TESTU REZULTÂTI 1994–1998 1999–2002

Latvija/EMS –1.70 –1.27

Grieíija/EMS –0.93 –2.48

Spânija/EMS –2.49 –3.56*
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elastîgu darbaspçka tirgus reakciju uz daþâdiem ârçjiem ekonomiskajiem satricinâju-
miem, jo pretçjâ gadîjumâ mazâs un ârçjai tirdzniecîbai atvçrtâs valstîs (kâdas ir visas
Baltijas valstis) pat pârejoði ekonomiskie satricinâjumi izraisîtu ilglaicîgu valsts ârçjâs
konkurçtspçjas pasliktinâðanos.(13)

Kâ darbaspçka tirgus elastîbu veicinoðs faktors bieþi tiek minçts arî valstî pastâvoðais
algu veidoðanâs mehânisms. Pirmkârt, darba samaksas elastîbu nodroðina tas, ka vie-
noðanâs par darba samaksu Latvijâ parasti tiek slçgta atseviðíu uzòçmumu lîmenî,
tâdçjâdi ievçrojami samazinot iespçju, ka darba algas pârmaiòas vienâ tautsaimniecîbas
sektorâ ietekmç darba samaksas lîmeni arî citos sektoros, kuros ðis darba samaksas
kâpums var bût neadekvâts produktivitâtes pieaugumam. Otrkârt, darba koplîgumi,
ja arî tiek slçgti, visbieþâk regulç darba droðîbas un veselîbas apdroðinâðanas, nevis
darba samaksas nosacîjumus. Visbeidzot, lîdzðinçjos pçtîjumos bieþi uzsvçrts, ka Lat-
vijas normatîvie akti neveicina ilgstoðu atraðanos ârpus darba tirgus, kâ, piemçram,
vairâkâs ES valstîs, kurâs ïoti labvçlîgo sociâlâs nodroðinâðanas nosacîjumu dçï
iedzîvotâjiem bieþi vien zûd stimuls aktîvi iesaistîties darba meklçjumos.(22)

Lai papildus novçrtçtu Latvijas darbaspçka tirgus elastîbu, ar ekonometrisko metoþu
palîdzîbu novçrtçts darba samaksas veidoðanâs mehânisms Latvijâ. Òemot vçrâ to, ka
ekonometriskâ analîze neïâva noraidît nulles hipotçzi par nestacionaritâti visâm ana-
lizçtajâm laikrindâm, tika veikta kointegrâcijas analîze un izveidots kïûdu korekcijas
modelis, lietojot divpakâpju Engela–Greindþera (Engel–Granger) metodi. Modeïa mai-
nîgo skaits noteikts, izmantojot Breiða–Godfrija (Breusch–Godfrey) LM testus. Ana-
lîzes rezultâtâ tika iegûts Latvijas darba samaksas dinamiku aprakstoðs vienâdojums:

∆log(RW
t
)=  0.565*∆log(PROD

t
) –  0.143*∆U

t
 – 0.572*[log(RW

t
) – (0.148 +0.543*log(PROD

t
) – 0.286*U

t
)] + ε

t
  [3],

(st. dev) (0.179) (0.046) (0.167) (0.121) (0.067) (0.043)

(p-value) (0.004) (0.005) (0.002) (0.231) (0.000) (0.000)

kur: RW – reâlâs darba samaksas logaritms;
PROD – produktivitâtes logaritms;
U – bezdarba lîmenis;
∆ – attiecîgâ râdîtâja pârmaiòas.

Kâ redzams vienâdojumâ, produktivitâtes pârmaiòas ir viens no galvenajiem darba
samaksu ietekmçjoðiem ilgtermiòa faktoriem. Bezdarba lîmenis valstî nosaka vidçjâs
darba samaksas lîmeni – bezdarba lîmeòa mazinâðanâs veicina darba samaksas pieau-
gumu un otrâdi. Tomçr darba tirgus elastîbas novçrtçjumam daudz bûtiskâkas par
ilgtermiòa sakarîbâm ir darba samaksas pârmaiòas samçrâ îsâ laika posmâ (ðajâ gadî-
jumâ – ceturksnî). No ðâda viedokïa raugoties, svarîga darba samaksas veidoðanâs
mehânismu raksturojoða îpaðîba ir reâlâs darba samaksas pârmaiòu saistîba ar bezdarba
pârmaiòâm valstî. Saskaòâ ar novçrtçjuma rezultâtiem bezdarba lîmeòa kâpums (10%)
ceturkðòa laikâ izraisa reâlâs darba samaksas pieauguma tempa samazinâðanos vidçji
par 1.4%. Tâpçc, ja Latvijas tautsaimniecîbu nelabvçlîgi ietekmç kâds ârçjs sa-
tricinâjums, izraisot bezdarba lîmeòa kâpumu, vidçjâs darba samaksas pieauguma
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tempa sarukums nodroðina to, ka, arî samazinoties ekonomiskajai izaugsmei, Latvijas
raþotâjiem saglabâjas pietiekami augsts konkurçtspçjas lîmenis, ïaujot samçrâ âtri un
bez ilgtermiòa zaudçjumiem pârvarçt krîzi, nodroðinât tautsaimniecîbas attîstîbas
tempa atgrieðanos pirmskrîzes lîmenî, kâ arî izvairîties no bezdarba lîmeòa ilgtermiòa
pieauguma. Elastîga darbaspçka tirgus reakcija ïautu Latvijâ ievçrojami mazinât
daþâdu asimetrisko ðoku radîto nelabvçlîgo ietekmi, ja tâda tiktu novçrota.

Tomçr ðî analîze nav vispusîga, jo neanalizç cçloòsakarîbu virzienu starp abiem svarî-
gajiem mainîgajiem – darba algâm un bezdarba lîmeni. Analîzç tika pieòemts, ka bez-
darba pârmaiòas ir neatkarîgais mainîgais, kas ietekmç darba algu pieauguma tempu.
Taèu iespçjams, ka darba samaksas kâpuma temps ietekmç arî bezdarba râdîtâjus
(piemçram, pârâk augsta darba samaksa valstî var izraisît bezdarba lîmeòa pieaugumu).
Pilnîgu pârliecîbu par darbaspçka elastîbu var gût, izmantojot Greindþera kauzalitâtes
testus (Granger Causality Tests; sk. 11. tabulu). Tie diemþçl nesniedz precîzu atbildi,
kurð no abiem mainîgajiem lielumiem (darba alga vai bezdarba lîmenis) ir neatkarîgais
un kurð – atkarîgais mainîgais (nulles hipotçzes tiek noraidîtas ar 95% ticamîbas pakâpi
abos gadîjumos).

Tomçr tas, ka ar Greindþera kauzalitâtes testu palîdzîbu nav iespçjams nepârprotami
noteikt, kurð no abiem mainîgajiem ir neatkarîgs un ietekmç otru mainîgo, nenoliedz
minçtos secinâjumus. Darba algas noteikðanâ bûtiska nozîme ir darba devçjam, nevis
darba òçmçjam (tas izskaidrojams ar samçrâ mazo arodbiedrîbu ietekmi darbaspçka
tirgû). Tâdçjâdi varbûtîba, ka darba òçmçju spiediena rezultâtâ Latvijâ varçtu tikt
noteikts produktivitâtes lîmenim un vispârçjam tautsaimniecîbas stâvoklim neadek-
vâti augsts darba samaksas lîmenis, ir samçrâ maza. Tâpçc pieòçmums, ka bezdarba
lîmenis galvenokârt ietekmç darba samaksas lîmeni, nevis otrâdi, Latvijas apstâkïiem
varçtu bût diezgan precîzs. Nemainîgs ir arî galvenais secinâjums – elastîgs darba-
spçka tirgus Latvijâ bûs viens no galvenajiem faktoriem, kas neitralizçs ðo ðoku ra-
dîtâs iespçjamâs negatîvâs sekas, ja pçc eiro ievieðanas Latvijas tautsaimniecîbu skars
tâdi ârçji asimetriski ðoki, kuri nebûs neitralizçjami, îstenojot aktîvu monetâro po-
litiku. Tâdçjâdi Latvijas tautsaimniecîba no vienotâs ECB îstenotâs monetârâs poli-
tikas bûtiski necietîs, pat ja lîdz Latvijas iestâðanâs EMS brîdim netiks panâkta pilnîga
strukturâlâ konverìence.

11. tabula

GREINDÞERA KAUZALITÂTES TESTU REZULTÂTI
Periods: 01.1996.–04.2002.
Iepriekðçjo periodu mainîgo skaits: 2

Nulles hipotçze Novçrojumu skaits f-statistika p-vçrtîba

 ∆(U) neietekmç ∆(RW) 33  3.62541  0.04279

 ∆(RW) neietekmç ∆(U) 33 3.82784  0.02017
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1.3. Monetârâs politikas transmisijas salîdzinâjums

Pçtîjumâ iepriekð analizçta ECB îstenotâs monetârâs politikas ietekme uz Latvijas
tautsaimniecîbu, ja tâs struktûra Latvijâ un EMS valstîs ievçrojami atðíirtos. Tika
pieòemts, ka monetârâs politikas impulsi visâs EMS valstîs un arî Latvijâ ir vienlîdz
spçcîgi, t.i., ðajâs valstîs ir lîdzîga monetârâs politikas transmisija. Tâpçc arî procentu
likmju pârmaiòas visas valûtas ûnijâ ietilpstoðâs valstis ietekmç vienâdi.

Tomçr lîdzðinçjo EMS valstu pieredze liecina, ka monetârâs politikas transmisijas ka-
nâlu intensitâte daþâdâs valstîs ir atðíirîga, jo bieþi vien bûtiski atðíiras valstu finanðu
tirgus struktûra, to dziïums un apjoms. Tâ, piemçram, saskaòâ ar galvenajiem finanðu
tirgu raksturojoðiem râdîtâjiem (banku kopçjo aktîvu, kâ arî izsniegto kredîtu un pie-
saistîto noguldîjumu apjoma attiecîba pret valsts IKP) Latvijâ gan banku sektors, gan
pârçjie finanðu tirgu segmenti ir ievçrojami mazâki nekâ vidçji EMS valstîs (sk. 5.
att.). Tâdçjâdi var gaidît arî relatîvi vâjâku tautsaimniecîbas reakciju uz procentu likmju
pârmaiòâm Latvijâ salîdzinâjumâ ar vairâkumu EMS valstu.

Visbieþâk izmantotâ metode monetârâs transmisijas noteikðanai kâdâ valstî ir vektoru
autoregresijas (VAR) modeïu izmantoðana. Tiek pieòemts, ka visi VAR modeïos iz-
mantotie galvenie mainîgie lielumi ir savstarpçji atkarîgi (endogçni), tâpçc iespçjams
noskaidrot jebkura modelî iekïautâ mainîgâ ietekmi uz pârçjiem mainîgajiem.

Lai salîdzinâtu monetârâs transmisijas mehânismus Latvijâ un EMS valstîs, pçtîjumâ
izmantots ECB izstrâdâts modelis, kas lietots monetârâs transmisijas îpaðîbu novçrtç-
ðanai vairâkâs EMS valstîs.(19) Modelî izmantots ðâds endogçno mainîgo vektors:

Yt' = (yt, pt, st, xt),

kur: yt – reâlais IKP;
pt – patçriòa cenas;
st – îstermiòa iekðzemes procentu likmes;
xt – reâlais efektîvais valûtas kurss.

Papildus modelî iekïauti arî eksogçnie mainîgie, kas atspoguïo pasaules patçriòa cenu,
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IKP un procentu likmju pârmaiòas.1 Tâds pats modelis izmantots arî Latvijas gadîjumâ,
un iegûtie rezultâti, kas atspoguïo procentu likmju ietekmi Latvijâ un attiecîgajâs EMS
valstîs, sniegti 6. attçlâ.

Attçlâ redzams, ka Latvijâ procentu likmju pârmaiòas ir mazâk svarîgas nekâ paðrei-
zçjâs eiro zonas valstîs: procentu likmju pârmaiòas Latvijâ IKP ietekmç 5–6 reizes
mazâk salîdzinâjumâ ar EMS valstîm. Turklât Latvijâ IKP lîmenis pçc procentu likmju
pârmaiòu izraisîtajiem satricinâjumiem stabilizçjas daudz straujâk. Arî procentu likmju
ietekme uz cenâm ir samçrâ nenozîmîga, un, òemot vçrâ novçrtçjuma standartkïûdu,
var apgalvot, ka procentu likmju ietekme uz patçriòa cenâm Latvijâ nav statistiski
nozîmîga.

Ðis secinâjums, pirmkârt, nozîmç to, ka strukturâlâs un cikliskâs konverìences kritçriju
neizpilde nav galvenais, kas varçtu bûtiski apdraudçt Latvijas dalîbu EMS vismaz pir-
majos dalîbas gados. Ja monetârâs politikas ietekme uz tautsaimniecîbas reâlo sekto-
ru ir ïoti ierobeþota, tad pat gadîjumâ, ja îstenotâ kopîgâ monetârâ politika EMS
ietvaros pilnîbâ neatbildîs Latvijas tautsaimniecîbas vajadzîbâm, tâ bûtiskus zaudçju-
mus necietîs. Tomçr lîdz ar finanðu tirgu turpmâku attîstîbu Latvijâ gaidâms, ka pro-
centu likmju nozîmîgums valstî palielinâsies un tâdçjâdi pieaugs arî monetârâs trans-
misijas efektivitâte. Otrkârt, ierobeþota monetârâ politika nozîmç, ka ar tâs palîdzîbu
nav iespçjams pilnîbâ neitralizçt iespçjamo asimetrisko satricinâjumu radîtâs
nelabvçlîgâs ekonomiskâs sekas. Tâpçc atteikðanâs no neatkarîgas monetârâs politikas,

1 Latvijas gadîjumâ pasaules patçriòa cenu, IKP un procentu likmju pârmaiòas aizstâtas ar eiro zonas valstu patçriòa cenâm,
IKP un procentu likmju mainîgajiem.



25

Latvijai iestâjoties EMS, neradîs bûtisku kaitçjumu tautsaimniecîbai. Visbeidzot, tâ
kâ monetârâ politika paðlaik nav pietiekami efektîvs tautsaimniecîbu ietekmçjoðs in-
struments, aktîvâk jâizmanto citi lîdzekïi, un viens no bûtiskâkajiem ir valsts fiskâlâ
politika. Taèu, lai ðo instrumentu izmantotu veiksmîgi, nav pieïaujama procikliskas
fiskâlâs politikas îstenoðana (t.i., budþeta deficîta palielinâðanas laikâ, kad valsts
tautsaimniecîbas sekmîgi attîstâs).

2. EIRO IEVIEÐANAS IESPÇJAMÂ IETEKME UZ FINANÐU SEKTORU

2.1. Finanðu institûciju skaita, koncentrâcijas un darbinieku skaita iespçjamâs
pârmaiòas

Kredîtiestâþu skaits EMS valstîs, kopð nacionâlâs valûtas piesaistîtas eiro (ar 1999. gada
1. janvâri), samazinâjies, bet lîdzîgas tendences bija vçrojamas arî iepriekðçjos gados.
Nozîmîgâkajâs EMS valstîs ðis process pçc 1998. gada bijis dinamiskâks – banku skaits
sarucis Vâcijâ, Francijâ, Itâlijâ, Spânijâ, Nîderlandç un Beïìijâ. Vidçji ES valstîs salî-
dzinâjumâ ar 1997. gadu kredîtiestâþu skaits samazinâjies vairâk nekâ par 10%. Ma-
zajâs valstîs, kurâs iedzîvotâju skaits ir mazâks par 10 milj., attîstîbas tendences nav
vienâdas, jo, piemçram, Somijâ un Îrijâ kredîtiestâþu skaits palielinâjies (sk. 12. tabu-
lu). Nevar apgalvot, ka Latvijas kredîtiestâþu skaitam pirmajos gados pçc lata piesais-
tes eiro jâsamazinâs. Latvijâ pçc aktîvu lieluma nozîmîgâkas ir bankas, savukârt
krâjaizdevu sabiedrîbu skaits pçdçjos gados audzis dinamiskâk nekâ banku skaits, lai
gan krâjaizdevu sabiedrîbas Latvijâ sâka veidoties tikai 1995. gadâ. Banku skaits kopð
1998. gada nedaudz samazinâjies, tomçr ilgtermiòâ lata piesaistei eiro vai eiro ievie-
ðanai Latvijâ nebûs bûtiskas ietekmes uz kredîtiestâþu skaita pârmaiòâm.

Banku skaita un nodarbinâto relatîvie râdîtâji vispusîgi atspoguïo banku nozîmi valstu
tautsaimniecîbâs. Kâ redzams pçc banku filiâïu noslodzes, Latvijâ bankâm filiâïu tîkla
attîstîðanâ vçl ir lielas iespçjas, jo EMS vidçjais banku filiâïu skaits ir aptuveni 0.6 uz
1 000 iedzîvotâjiem (sk. 13. tabulu).

12. tabula

KREDÎTIESTÂÞU SKAITS VALSTÎS AR IEDZÎVOTÂJU SKAITU MAZÂKU PAR 10 MILJ.

Valsts 1990 1995 1998 1999 2000 2001 2002

Austrija 1 210 1 041 898 875 848 836 823

Somija 529 381 348 346 341 369 369

Îrija 48 56 78 81 81 88 85

Luksemburga 177 220 212 211 202 194 184

Latvija 6 41 35 34 37 45 47

Latvijas bankas 6 40 28 24 22 23 23

Avots: Eiropas Centrâlâs bankas, Finanðu un kapitâla tirgus komisijas un Latvijas Komercbanku asociâcijas dati.
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13. tabula

BANKU FILIÂÏU SKAITS
(uz 1 000 iedzîvotâjiem)

Valsts 1990 1995 1999 2000 2001

Austrija 0.58 0.58 0.57 0.56 0.56

Somija 0.58 0.38 0.24 0.23 0.23

Îrija 0.27 0.29 0.29 0.26 n.a.

Luksemburga 0.78 0.85 0.71 0.68 n.a.

Latvija n.a. 0.08 0.07 0.08 0.08

Avots: Eiropas Centrâlâs bankas un Latvijas Komercbanku asociâcijas dati.

Arî vçrtçjot banku darbinieku skaitu uz 1 000 iedzîvotâjiem, Latvijas bankas vçl var
augt un attîstîties, jo to nozîme nav tik svarîga kâ EMS valstîs (sk. 14. tabulu). Turklât
jâòem vçrâ tas, ka salîdzinâjumâ ar EMS valstîm Latvijas banku pasîvos lielâks îpatsvars
ir nerezidentu pasîviem, tâpçc darbinieku skaitam jâbût lielâkam par EMS valstu vidçjo
râdîtâju, jo jâapkalpo arî nerezidentu klienti, – teorçtiski Latvija pçc ðâ râdîtâja varçtu
atrasties starp Austriju un Luksemburgu.

14. tabula

BANKU DARBINIEKU SKAITS
(uz 1 000 iedzîvotâjiem)

Valsts 1990 1995 1999 2000 2001

Austrija 9.86 9.78 9.07 9.07 9.19

Somija 10.15 6.31 4.66 4.86 n.a.

Îrija 4.99 6.4 n.a. n.a. n.a.

Luksemburga 41.78 44.9 48.65 52.2 54.14

Latvija n.a. n.a. 3.27 3.33 3.39

Avots: Eiropas Centrâlâs bankas un Latvijas Komercbanku asociâcijas dati.

ES valstîs vidçji ir 100–200 banku darbinieku uz 1 mljrd. eiro aktîviem, neieskaitot
centrâlâs bankas (Latvijâ 2001. gadâ – vairâk nekâ 1 000 darbinieku). Tomçr Latvijas
banku aktîvi palielinâs straujâk nekâ darbinieku skaits, tâpçc, augot iedzîvotâju
labklâjîbai un uzòçmumiem finansiâli nostiprinoties, banku darbinieku skaita attiecîba
pret banku aktîviem saruks. ES banku sistçmâ kopð 20. gs. 90. gadu vidus darbinieku
skaits stabilizçjies un vairs nav vçrojama tâ samazinâjuma tendence, lai gan banku
skaits rûk. 2000. gadâ ES banku sistçmâ strâdâjoðo îpatsvars bija 1.7% no kopçjâ no-
darbinâto skaita.(27) Latvijâ 2002. gadâ banku sistçmâ tika nodarbinâti 0.8% no kopçjâ
nodarbinâto skaita.

ES-15 valstu kredîtiestâþu aktîvi 1997.–2000. gadâ palielinâjâs par 34.2% – lîdz 23.3 trlj.
eiro jeb 277% no IKP.(27) Grieíijâ 2000. gadâ banku aktîvi bija vismazâkie – 124% no
IKP. Latvijâ kredîtiestâþu aktîvi 2002. gadâ bija 85.2% no IKP – tâtad Latvijas bankâm
ir iespçjas attîstîties.
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2.2. Banku ienâkumi un izdevumi

Banku peïòas vai zaudçjumu pârskatâ dominç divas ienâkumu grupas, kas ietver arî
izdevumus. Pirmâ grupa ir tîrie procentu ienâkumi. To veido ðâdi procentu ienâkumi:
procenti par kredîtiem kredîtiestâdçm un nebankâm, ienâkumi no obligâcijâm un
citiem parâda vçrtspapîriem ar fiksçtu ienâkumu, ienâkumi no nâkotnes lîgumiem
u.c., kâ arî ðâdi procentu izdevumi: procenti par kredîtiestâþu noguldîjumiem, procenti
par nebanku noguldîjumiem, par obligâcijâm un citiem parâda vçrtspapîriem ar fiksçtu
ienâkumu, par pakârtotajâm saistîbâm, par nâkotnes lîgumiem u.c. Otrâ grupa ir tîrie
neprocentu ienâkumi (komisijas naudas tîrie ienâkumi, kuros ietilpst komisijas naudas
ienâkumi un izdevumi), kâ arî tîrâ peïòa no darîjumiem ar vçrtspapîriem un ârvalstu
valûtâm. Ne vienmçr ðîs ienâkumu grupas ienâkumus tieðâm radîs. Darîjumi ar vçrts-
papîriem un ârvalstu valûtâm daþkârt var radît arî zaudçjumus (tîrie procentu ienâkumi
un komisijas naudas tîrie ienâkumi zaudçjumus var radît vairâk teorçtiski). Nozîmîgâkie
izdevumu posteòi ir administratîvie izdevumi, izdevumi uzkrâjumiem nedroðiem pa-
râdiem, nemateriâlo aktîvu un pamatlîdzekïu vçrtîbas nolietojums un norakstîðana.

Latvijâ banku lielâkie ienâkumi ir procentu ienâkumi (2002. gadâ – 51.4% no triju
nozîmîgâko ienâkumu posteòu kopçjâs peïòas; sk. 15. tabulu). Otra nozîmîgâkâ grupa –
komisijas naudas ienâkumi (31.2%) un treðâ – bankas peïòa no darîjumiem ar vçrts-
papîriem un ârvalstu valûtâm (17.4%).

2.2.1. Tîrie procentu ienâkumi

ES valstîs, sâkot ar 2000. gadu, vçrojama procentu ienâkumu diverìence. Ðâ procesa
pamatâ ir kredîtu un noguldîjumu procentu likmju starpîbas nevienmçrîgâs pârmaiòas
ES valstîs un daþâdie kreditçðanas cikli. Viena no lielâkajâm kredîtu un noguldîjumu
procentu likmju starpîbâm, ko ietekmçja nestabilitâte Latîòamerikâ, bija vçrojama
Spânijâ.

ES valstîs 2000. gadâ tîrie procentu ienâkumi bija aptuveni 1.0% no kopçjiem bilances
aktîviem (salîdzinâjumâ ar 1997. gadu – neliels samazinâjums).(27) Vâcijâ 2000. gadâ
tîrie procentu ienâkumi bija 1.15% no bilances aktîviem – saòemtie procentu ienâkumi

15. tabula

LATVIJAS BANKU NOZÎMÎGÂKO IENÂKUMU POSTEÒU STRUKTÛRA
(%)

1997 1998* 1999 2000 2001 2002

Procentu ienâkumi 51.2 87.5 55.8 52.4 52.9 51.4

Komisijas naudas ienâkumi 26.5 41.2 31.6 32.6 31.9 31.2

Peïòa vai zaudçjumi no
darîjumiem ar vçrtspapîriem
un ârvalstu valûtâm 22.3 –28.7 12.6 15.0 15.2 17.4

* 1998. gads bija neraksturîgs, jo bija zaudçjumi no darîjumiem ar vçrtspapîriem un ârvalstu valûtâm.
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bija 5.51%, bet procentu izdevumi – 4.36%.(29) Latvijas banku tîro procentu ienâkumu
daïa bilances aktîvos 2000. gadâ bija aptuveni trîs reizes lielâka nekâ ES valstîs (sk.
16. tabulu). Ðo starpîbu noteica lielâka aktîvu un pasîvu procentu likmju starpîba Lat-
vijas bankâs salîdzinâjumâ ar ES valstîm.

16. tabula

PROCENTU IENÂKUMU ATTIECÎBA PRET LATVIJAS BANKU AKTÎVIEM
(%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Tîrie procentu ienâkumi 3.91 4.56 3.84 3.06 2.76          2.55

Procentu ienâkumi 5.47 6.93 6.08 5.41 5.22 4.44

Procentu izdevumi 1.56 2.37 2.24 2.35 2.46 1.89

Nozîmîgâkajâs ES valstîs tîro procentu ienâkumu marþa pçdçjos gados bija mazâka
nekâ 100 bâzes punktu. Tîro procentu ienâkumu marþu rçíina, tîro procentu ienâkumu
kopsummu attiecinot pret vidçjo peïòu nesoðo aktîvu kopsummu, kas ir nedaudz pre-
cîzâks banku efektivitâtes râdîtâjs, nekâ tîros procentu ienâkumus attiecinot pret visiem
aktîviem. Latvijâ 2002. gadâ tîro procentu ienâkumu marþa bija stabila – 2.9–3.0%.
Tas nozîmç, ka nâkotnç tîro procentu ienâkumu marþa Latvijas bankâm bûs jâsamazina
aptuveni trîs reizes un attiecîgi samazinâsies tîrie procentu ienâkumi.

Pçc pievienoðanâs EMS iespçjama arî lielâka Latvijas banku tîro procentu ienâkumu
marþa. Piemçram, Grieíijâ 2000. gadâ tâ bija 2.8% un 2001. gadâ – 3.0%. 2002. un
2003. gadâ tâ tika prognozçta 2.2%.(30) Tiek prognozçts, ka Grieíijâ arî tâlâkâ nâkotnç
ðis râdîtâjs samazinâsies un tuvosies attîstîto ES valstu lîmenim.

Efektîvo kredîtu un noguldîjumu procentu likmju starpîba Latvijas bankâs 2002. gada
1. ceturksnî bija 6.0%, bet 4. ceturksnî – jau 5.6% (sk. 7. att.). Ðî starpîba atðíirîbâ no
tîro procentu ienâkumu marþas ietver tikai procentu ienâkumus no kredîtiem neban-
kâm un noguldîjumu izdevumus nebankâm. Turklât Latvijas banku efektîvâ kredîtu
procentu likme samazinâjusies straujâk nekâ efektîvâ noguldîjumu procentu likme,
bet tîro procentu ienâkumu marþa bijusi daudz stabilâka. Bankas cenðas saglabât mazâk
mainîgu kredîtu un noguldîjumu procentu likmju starpîbu, lai banku peïòa bûtiski
nesvârstîtos.
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No jauna piesaistîto visu termiòu noguldîjumu procentu likmçm ir augsta korelâcija
ar efektîvo kredîtu procentu likmi (korelâcijas koeficients – 0.86). Tâda pati sakarîba
ir kredîtu procentu likmei (korelâcijas koeficients – 0.90). Tas nozîmç, ka bankas cenðas
uzturçt stabilu pelnîtspçju ilgâkâ laika periodâ.

Banku procentu ienâkumu struktûrâ aizvien lielâka nozîme ir procentu ienâkumiem
no kredîtiem nebankâm (sk. 17. tabulu). 1997. gadâ procentu ienâkumi no kredîtiem
nebankâm vçl bija tâdi paði kâ ienâkumi no parâda vçrtspapîriem, taèu 2002. gadâ
procentu ienâkumi no kredîtiem jau bija 71% no visiem procentu ienâkumiem, bet
procentu ienâkumi no parâda vçrtspapîriem – 17%. Tâdçjâdi svarîga nozîme Latvijas
banku konkurencç bûs kreditçðanas politikai. Tikai neliela daïa nebanku aizòemsies
ârvalstu bankâs, tâpçc var prognozçt, ka tîrâ procentu ienâkumu marþa samazinâsies
lçni un bankas ðo ienâkumu kritumu kompensçs ar augstâku efektivitâti. Latvijas
bankas neiegulda savus aktîvus ienesîgos un vienlaikus riskantos parâda vçrtspapîros,
tâpçc ienâkumiem no parâda vçrtspapîriem pçc iestâðanâs ES nevajadzçtu nozîmîgi
mainîties un ietekmçt banku konkurçtspçju.   

Vâcijâ 2001. gadâ kredîti nebankâm bija 47.8% no kopçjiem aktîviem, kredîti bankâm –
25.1% un vçrtspapîru turçjums – 18.5%.(29) Latvijas banku aktîvu struktûra ir lîdzîga
Vâcijas banku aktîvu struktûrai, tâpçc nav iemesla domât, ka iestâðanâs ES varçtu
bûtiski mainît Latvijas banku aktîvu struktûru. Savukârt Vâcijâ banku noguldîjumi
2001. gadâ bija 26.7% no kopçjiem pasîviem, nebanku noguldîjumi – 37.3%, parâda
vçrtspapîri – 23.7% un apmaksâtais pamatkapitâls – 4.3%. Pçdçjos gados Vâcijas ban-
kâs vçrtspapîru atlikumi un darîjumu apgrozîjums ievçrojami audzis, jo klienti aiz-
vien vairâk izvçlas investçt vçrtspapîros ar institucionâlo investoru starpniecîbu. Pa-
lielinâjies arî Vâcijas banku pieprasîjums pçc vçrtspapîriem, jo pieaugusi vçrtspapîru
kâ íîlas nozîme citos darîjumos. Tâdçjâdi vçrtspapîru atlikuma kâpums ir straujâks

17. tabula

LATVIJAS BANKU PROCENTU IENÂKUMU UN AKTÎVU ATSEVIÐÍU POSTEÒU ÎPATSVARS
(%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Kredîtu nebankâm îpatsvars
procentu ienâkumos 40 54 67 61 65 71

Parâda vçrtspapîru îpatsvars
procentu ienâkumos 40 30 21 18 19 17

Kredîtu bankâm îpatsvars
procentu ienâkumos 20 16 12 20 14 10

Nebanku kredîtu îpatsvars
aktîvos 26 40 40 37 44 48

Parâda vçrtspapîru îpatsvars
aktîvos 18 13 15 17 15 16

Kredîtu bankâm îpatsvars
aktîvos 27 18 21 27 23 25
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nekâ kreditçðanas un noguldîjumu piesaistes izaugsme. Latvijâ ir relatîvi lielâks ne-
banku noguldîjumu îpatsvars, bet mazâks banku noguldîjumu îpatsvars un îpaði –
emitçto parâda vçrtspapîru îpatsvars (sk. 18. tabulu).

19. tabula

NEPROCENTU IENÂKUMU ATTIECÎBA PRET LATVIJAS BANKU AKTÎVIEM
(%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Tîrie neprocentu ienâkumi 3.75 0.67 3.05 2.79 2.46 2.41

  t.sk. komisijas naudas
ienâkumi 2.63 2.73 2.57 2.3 2.05 1.91

komisijas naudas
izdevumi 0.61 0.57 0.39 0.4 0.38 0.36

peïòa vai zaudçjumi no
darîjumiem ar
vçrtspapîriem un valûtâm 1.73 –1.49 0.87 0.89 0.79 0.86

18. tabula

LATVIJAS BANKU PASÎVU ATSEVIÐÍU POSTEÒU ÎPATSVARS
(%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Kredîtiestâþu noguldîjumi 10 13 12 11 14 14

Nebanku noguldîjumi 58 58 63 65 64 69

Emitçtie parâda vçrtspapîri 0 0 0 0 1 1

Apmaksâtais pamatkapitâls 8 11 10 7 6 6

Latvijâ pastâv cieða korelâcija starp kredîtu un noguldîjumu procentu likmçm, bet
mazâka korelâcija ir naudas plûsmâm peïòas vai zaudçjumu aprçíinâ.

2.2.2. Tîrie neprocentu ienâkumi

ES valstîs pieaug neprocentu ienâkumu nozîme, jo bankas spiestas attîstît pakalpoju-
mus, lai spçtu konkurçt ar citiem finanðu tirgus dalîbniekiem, un ienâkumi tiek gûti
komisijas naudas ienâkumu veidâ. Neprocentu ienâkumi ir vairâk mainîgi nekâ pro-
centu ienâkumi, jo, piemçram, pârvaldâmo aktîvu novçrtçjums var mainîties, ie-
tekmçjot komisijas naudas ienâkumus. Ðâds gadîjums bija Eiropâ 2001. gadâ, kad
birþâ kritâs kotçto vçrtspapîru cenas.

ES valstîs 2000. gadâ tîrie neprocentu ienâkumi bija aptuveni 0.5% no banku aktî-
viem.(27) Vâcijâ 2000. gadâ tîrie neprocentu ienâkumi bija 0.42%.(29) Kopð 1997. gada
neprocentu ienâkumu attiecîbai pret aktîviem ir tendence augt, bet procentu ienâkumu
attiecîba pret aktîviem samazinâs. Latvijâ neprocentu ienâkumu attiecîba pret aktîviem
krîtas (sk. 19. tabulu), tomçr 2000.–2002. gadâ banku neprocentu ienâkumu attiecîba
pret aktîviem bija aptuveni piecas reizes lielâka nekâ ES valstîs. Tâ, piemçram, tîro
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komisijas maksas ienâkumu attiecîba pret aktîviem Latvijâ ir lielâka nekâ tîro nepro-
centu ienâkumu attiecîba pret aktîviem ES valstîs. Tas nozîmç, ka nâkotnç Latvijas
bankâm bûs jâsamazina komisijas maksas apjoms, lai nezaudçtu konkurences cîòâ ar
ES valstu bankâm. Vienlaikus jâòem vçrâ tas, ka Latvijâ ir mazâks darîjumu apjoms
nekâ Rietumeiropâ un tâpçc tie ir dârgâki, jo, pieaugot darîjumu apjomam, komisijas
tarifus var samazinât.

2.2.3. Izdevumi

ES valstîs administratîvie u.c. izdevumi pagaidâm nekonverìç tâdâ paðâ mçrâ kâ mi-
nçtie ienâkumi.

Vâcijâ 2000. gadâ administratîvie izdevumi bija 1.16% no banku aktîviem, t.sk. darba
algas izdevumi – 0.63%.(29). Pâreja uz eiro Vâcijâ veicinâja administratîvo izmaksu
samazinâðanos, jo saruka valûtas maiòas operâcijas apkalpojoðo darbinieku skaits.
Latvijâ administratîvo izdevumu attiecîba pret aktîviem ir augstâka nekâ Vâcijâ (sk.
20. tabulu). Kâ jau minçts, Latvijâ aktîvus 1 mljrd. eiro apjomâ pârvalda 5–10 reiþu
vairâk banku darbinieku nekâ citâs ES valstîs. Latvijâ banku aktîvu pieaugums vei-
cinâs administratîvo izmaksu relatîvu samazinâðanos.

Prognozçjot nâkotni un pieòemot, ka administratîvo izdevumu attiecîba pret banku
aktîviem katru gadu samazinâsies par 0.10 procentu punktiem, Vâcijas 2000. gada
lîmenis Latvijâ tiks sasniegts 2019. gadâ. Administratîvo izdevumu attiecîba pret banku
aktîviem 2000. gadâ salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu saruka par 0.78 procentu pun-
ktiem, 2001. gadâ – par 0.43 procentu punktiem un 2002. gadâ – par 0.14 procentu
punktiem. Ja Latvijas banku aktîvi un administratîvie izdevumi gadâ pieaugs attiecîgi
par 15% un 10%, administratîvo izdevumu îpatsvars banku aktîvos 2022. gadâ bûs
mazâks par 1.16%. Ðie aprçíini ïauj domât, ka nepiecieðama kardinâlâka banku sek-
tora struktûras maiòa – tâ varçtu bût banku konsolidâcija, lai operatîvâk samazinâtu
darbinieku skaitu attiecîbâ pret aktîviem.

2000. gadâ ES valstîs pievienotâ vçrtîba banku sektorâ vienam darbiniekam bija aptu-
veni 130 tûkst. eiro, bet personâla izmaksas – aptuveni 60 tûkst. eiro. Vairâkuma ES
valstu râdîtâji bija lîdzîgi, vienîgi Luksemburgâ un Lielbritânijâ tie bija lielâki, piemç-
ram, Luksemburgâ pievienotâ vçrtîba bija aptuveni 260 tûkst. eiro.(27) Latvijâ perso-
nâla izmaksas vienam darbiniekam ir mazâkas nekâ 60 tûkst. eiro. Zemâks algu lî-

20. tabula

ADMINISTRATÎVO IZDEVUMU ATTIECÎBA PRET LATVIJAS BANKU AKTÎVIEM
(%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Administratîvo izdevumu
attiecîba pret banku aktîviem 3.94 4.07 4.13 3.35 2.92 2.78
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menis varçtu nodroðinât Latvijas bankâm zinâmas priekðrocîbas salîdzinâjumâ ar ES
valstu bankâm, tomçr bankâm jâkonsolidçjas, lai samazinâtu kopçjâs izmaksas.

2.2.4. Pelnîtspçjas râdîtâji

ES valstu bankâs kapitâla atdeve (ROE) vidçji pieauga no 9.2% 1997. gadâ lîdz 10.9%
2000. gadâ, turklât kâpums bija vçrojams visâ ðajâ periodâ.(27) Tajâ paðâ laikâ aktîvu
atdeve (ROA) palielinâjâs attiecîgi no 0.48% lîdz 0.62%. Vienas bankas peïòa ES
valstîs 2000. gadâ vidçji bija 18 milj. eiro.

Nozîmîgâko ES valstu banku ROE ir atðíirîgs un daþos gados pat pârsniedz 10 procentu
punktus (sk. 8. att.). Kâ par to jau liecina ienâkumu un izdevumu analîze, Latvijas
banku procentu un neprocentu ienâkumi ir augstâki nekâ ES valstîs, tâpçc ROE ir
samçrâ augsts. Izòçmums ir 1998. un 1999. gads, kad Krievijas finanðu krîze Latvijas
banku ROE ietekmçja lielâkâ mçrâ nekâ attîstîto valstu attiecîgo râdîtâju.

2.2.5. Latvijas banku peïòa augstas konkurences apstâkïos

Ja Latvijas bankâm bûtu jâsamazina tîrâ procentu ienâkumu marþa un tîro procentu
ienâkumu lîmenis, kâ arî tîro neprocentu ienâkumu lîmenis lîdz ES valstu vidçjam
râdîtâjam, nesamazinot administratîvos izdevumus, Latvijas bankas ciestu zaudçjumus
ne tikai 1998. gadâ, bet visos aplûkotâ perioda gados (sk. 9. att.). Aprçíinos netika
òemts vçrâ iespçjamais nodokïu samazinâjums, bet ðis faktors nav izðíiroðais. Tâ, pie-
mçram, 2002. gadâ samaksâto nodokïu apjoms bija 10.2 milj. latu, bet iepriekðçjos
gados tas bija mazâks.
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2.3. Lata piesaistes eiro ietekme uz lata likviditâti

2002. gada beigâs 64% no Latvijas banku aktîviem bija denominçti ârvalstu valûtâs.
Aplûkojot nozîmîgâkos ârzemju aktîvu posteòus (nauda kasç, kredîti, vçrtspapîri),
kas aptver 73.7% no visiem aktîviem bez aktîviem pârvaldîðanâ, un ârzemju pasîvu
posteòus (noguldîjumi, pakârtotâs saistîbas, emitçtie vçrtspapîri), kas aptver 78.6%
no visiem pasîviem bez pasîviem pârvaldîðanâ, redzams, ka ASV dolâra îpatsvars gan
ârzemju aktîvos, gan ârzemju pasîvos ir visbûtiskâkais.

Latvijas banku aktîvu struktûrâ vislielâkâ nozîme ir rezidentu aktîviem (sk. 10. att.).
Rezidentu aktîvu îpatsvars nozîmîgâko aktîvu grupâ bija 57.9%, ES valstu aktîvu gru-
pâ – 15.3% un pârçjo valstu aktîvu grupâ – 26.8%. Savukârt ASV dolâra îpatsvars bija
53.5%, latu – 28.5%, eiro – 15.2%, un pârçjo valstu valûtu – 2.8%. Rezidentu aktîvu
lielâkajâ sastâvdaïâ – kredîtos – lata îpatsvars bija 45.4% un ASV dolâra îpatsvars –
36.9%. Augsto ASV dolâra îpatsvaru aktîvos veicinâja klientu vçlme òemt kredîtus
ASV dolâros zemâkas procentu likmes dçï.

Vçrtçjot atseviðíus banku pasîvu posteòus, jâsecina, ka ASV dolâra augsto îpatsvaru
Latvijas banku bilancçs galvenokârt noteica pârçjo valstu rezidentu vçlme naudu ban-
kâs noguldît galvenokârt ASV dolâros (sk. 11. att.). ASV dolâra îpatsvars nozîmîgâ-
kajos banku pasîvu posteòos bija 51.7%, t.sk. pârçjo valstu pasîvu posteòos – 81.8%.
Piesaistot latu eiro, ir maz cerîbu sagaidît, ka ES valstu un pârçjo valstu rezidenti
mainîs nostâju un Latvijas bankâs veiks eiro vai latu noguldîjumus, òemot vçrâ Latvijas
valûtas reþîma maiòu. Nerezidentu noguldîtâju rîcîbu ietekmçs notikumi pasaules
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tirgos. 2003. gadâ ASV dolâra kurss attiecîbâ pret eiro turpinâja samazinâties un ASV
dolâra procentu likmes saglabâjâs zemâkas nekâ eiro procentu likmes – tieði ðâdi ie-
mesli varçtu veicinât nerezidentu noguldîjumu diversifikâciju Latvijas bankâs, palie-
linoties eiro un varbût arî latu daïai.

Lata piesaiste eiro varçtu veicinât rezidentu ASV dolâros veikto noguldîjumu îpatsvara
sarukumu (to îpatsvars lielâkajos pasîvu posteòos 2002. gada beigâs – 13.4%). Tas
nozîmç, ka lata piesaistei eiro nevajadzçtu radît bûtiskas pârmaiòas Latvijas banku
aktîvu un pasîvu valûtu struktûrâ.

Lietuvas pieredze Latvijai zinâmâ mçrâ ir noderîga, lai gan Lietuvâ notika bûtiskâkas
pârmaiòas nekâ paredzçtâ lata piesaiste eiro, – Lietuvâ tika veikta pâreja no lita
piesaistes ASV dolâram uz lita piesaisti eiro. Latvijâ lata piesaiste SDR valûtu grozam
jau nozîmç daïçju piesaisti eiro, jo tas ietilpst SDR valûtu grozâ. Lietuvâ rezidenti
noguldîtâji pçc lita piesaistes eiro daïu no saviem ASV dolâros veiktajiem noguldîju-
miem vçlçjâs konvertçt eiro un litos. Tas palielinâja litu likviditâti un samazinâja litu
procentu likmes, savukârt bankâm bija îslaicîgas litu resursu izvietoðanas grûtîbas.
Lai gan rezidentu noguldîjumu apjoms ASV dolâros Latvijâ ir samçrâ mazs, pâreja uz
eiro var radît îslaicîgu latu likviditâtes pieaugumu, bet tam nebûs tâlejoðu seku.

Lata piesaiste eiro vairâk ietekmçs banku darbîbas râdîtâjus ârvalstu valûtas kursu
svârstîbu rezultâtâ. Latvijas banku bilances ir pârrçíinâtas latos, un lata piesaiste SDR
valûtu grozam mazinâja ârvalstu valûtas kursu svârstîbas – ASV dolâra un eiro kursa
svârstîbas savstarpçji izlîdzinâjâs. Pçc lata piesaistes eiro pieaugs ASV dolâru aktîvu
un pasîvu vçrtîbas, kas izteikta latos un eiro, svârstîbas. Òemot vçrâ paðreizçjo ASV
dolâru un eiro aktîvu (aptuveni 96% no visiem ârçjiem aktîviem) struktûru, kâ arî
valûtas kursu gada vidçjâs pârmaiòas periodâ kopð lata piesaistes SDR valûtu grozam:
– ja lats piesaistîts SDR valûtu grozam, tad, ja ASV dolâra kurss attiecîbâ pret eiro
pieauga, Latvijas banku ârçjie aktîvi vidçji palielinâjâs par 2.2%, bet, ja ASV dolâra
kurss samazinâjâs, ârçjie aktîvi saruka par 2.0%;
– ja lats tiktu piesaistîts eiro, pârmaiòas bûtu jau gandrîz trîs reizes lielâkas – ASV
dolâra kursa attiecîbâ pret eiro kâpuma rezultâtâ Latvijas banku ârçjie aktîvi palieli-
nâtos par 6.4%, bet, ja ASV dolâra kurss samazinâtos, saruktu par 5.9%.

Nemainoties ârvalstu valûtu pasîvu struktûrai, Latvijas bankas nevarçs ASV dolâru
aktîvus konvertçt eiro aktîvos, lai tâdçjâdi mazinâtu risku, jo pastâv atklâtâs pozîcijas
limits, kas nepieïauj bûtisku pasîvu un aktîvu valûtu struktûru nesabalansçtîbu. Latvijas
banku aktîvu un pasîvu nesabalansçtîbu vairâk nosaka ìeogrâfiski apstâkïi – pârçjo
valstu noguldîjumi (sk. 10. un 11. att.) tiek piesaistîti galvenokârt ASV dolâros un
daïa no tiem tiek izsniegta ASV dolâru kredîtos Latvijas rezidentiem. Ðâda situâcija
zemas ASV dolâra procentu likmes apstâkïos ir izdevîga gan bankâm, gan klientiem,
jo procentu likmes noguldîjumiem ASV dolâros ir zemâkas nekâ noguldîjumiem citâs
valûtâs, savukârt kredîtu procentu likmes Latvijâ ir augstâkas nekâ attîstîtajâs valstîs.
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SECINÂJUMI

Analizçjot eiro ievieðanas iespçjamo ietekmi uz valsts makroekonomisko attîstîbu,
izdarîti vairâki secinâjumi.

Eiro ievieðana Latvijâ, kas izraisîtu pilnîgu valûtas risku izzuðanu tirdzniecîbas darîju-
mos ar EMS valstîm, bet palielinâtu ârpus EMS esoðo valstu valûtas kursu svârstîbas,
tûlîtçjus un ievçrojamus ieguvumus nesniegs. To nosaka jau paðreizçjais valûtas kursa
reþîms, kas lielâ mçrâ ierobeþo Latvijas nacionâlâs valûtas kursa svârstîbas attiecîbâ
pret eiro. Tomçr vairâku pasaules valstu pieredze liecina, ka ilgâkâ laika periodâ (kas
var sasniegt pat 20–30 gadu) eiro ievieðanas pozitîvais efekts var bût ievçrojams: uz
gravitâtes modeïu analîzi balstîtie aprçíini liecina, ka ilgâkâ laika posmâ Latvijas IKP
var bût pat lîdz 19% augstâks salîdzinâjumâ ar hipotçtisko scenâriju, ka Latvija saglabâ
nacionâlo valûtu.

Tomçr lîdz ar eiro ievieðanu Latvijâ tiks îstenota arî ECB monetârâ politika, ievçrojot
nevis katras atseviðías dalîbvalsts, bet gan visas eiro zonas attîstîbu. Tâdçjâdi, ja Latvijas
ekonomiskâ struktûra ievçrojami atðíirsies no eiro zonas valstu vidçjâs taut-
saimniecîbas struktûras, teorçtiski iespçjams risks, ka ECB îstenotâ monetârâ poli-
tika var neatbilst Latvijas tautsaimniecîbas vajadzîbâm un izraisît makroekonomisko
nestabilitâti (asimetriskos ðokus).

Vairâki valsts strukturâlo attîstîbu raksturojoðie râdîtâji (IKP nozaru struktûras pâr-
maiòas, ârçjâs tirdzniecîbas struktûra partnervalstu un galveno preèu grupu dalîjumâ
utt.), kâ arî ciklisko ekonomisko svârstîbu analîze liecina, ka reâlâs konverìences ziòâ
Latvija bieþi vien bûtiski atðíiras no nozîmîgâkajâm eiro zonas valstîm, un tikai daþos
gadîjumos Latvijas attiecîgie râdîtâji lîdzinâs paðreizçjo t.s. perifçrisko eiro zonas valstu
râdîtâjiem. Tomçr tas nenozîmç, ka lîdz ar eiro ievieðanu Latvijâ pieaugs asimetrisko
ðoku lielums un bieþums.

Pirmkârt, saskaòâ ar optimâlâs valûtas telpas nosacîjumiem jau kopð lata piesaistes
brîþa Latvijas tautsaimniecîbas struktûrai bija jâatbilst SDR valûtu grozâ ietilpstoðo
valstu (ASV, Lielbritânijas, eiro zonas valstu un Japânas) vidçjai svçrtajai tautsaim-
niecîbas struktûrai. Tomçr empîriskâ analîze liecina, ka Latvijas tautsaimniecîbas struk-
tûra ir lîdzîgâka eiro zonas valstu vidçjam svçrtajam râdîtâjam, nevis ASV, Lielbritânijas
un Japânas tautsaimniecîbas vidçjam svçrtajam râdîtâjam. Tâpçc Latvijâ, ievieðot eiro,
asimetrisko ðoku iestâðanâs varbûtîba bûs lielâka salîdzinâjumâ ar nozîmîgâkajâm EMS
valstîm (piemçram, Vâciju), tomçr salîdzinâjumâ ar paðreizçjo situâciju asimetrisko
ðoku iestâðanâs varbûtîba pat samazinâsies. Turklât, kâ liecina daþu esoðo EMS valstu
(Grieíijas, Spânijas) pieredze, eiro ievieðana veicina reâlâs konverìences procesu un
mazina asimetrisko ðoku iespçjamîbu.

Otrkârt, lai gan tautsaimniecîbas struktûra ir atðíirîga salîdzinâjumâ ar SDR valûtu
groza valstîm, lata piesaiste SDR valûtu grozam bijusi veiksmîga, liecinot par augstu
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tautsaimniecîbas spçju pielâgoties ârçjâs vides pârmaiòâm. Arî empîriskâ analîze lie-
cina, ka darbaspçka tirgus Latvijâ ir samçrâ elastîgs, t.i., darba samaksas lîmenis reaìç
ne tikai uz produktivitâtes, bet arî uz bezdarba lîmeòa pârmaiòâm. Tâ ir bûtiska Latvijas
priekðrocîba, ievieðot vienoto Eiropas valûtu, ïaujot cerçt, ka Latvijas elastîgâ darba-
spçka tirgus dçï iespçjamo asimetrisko ðoku ietekme Latvijâ pçc eiro ievieðanas nebûs
seviðíi liela un ilglaicîga.

Treðkârt, kâ liecina monetârâs transmisijas salîdzinoðâ analîze, paðlaik Latvijâ procentu
likmju pârmaiòas daudz mazâk ietekmç tautsaimniecîbas attîstîbu nekâ vairâkumâ
EMS valstu. Nav iemesla gaidît, ka ðîs atðíirîbas strauji izzudîs jau tuvâko gadu laikâ.
Arî ðâ iemesla dçï ECB monetârâ politika, pat ja pilnîbâ neatbildîs Latvijas tautsaim-
niecîbas vajadzîbâm, bûtiski neietekmçs valsts tautsaimniecîbu.

Makroekonomiskâ analîze liecina, ka, ievieðot eiro, iespçjamie ieguvumi Latvijas taut-
saimniecîbâ pârsniegs iespçjamos zaudçjumus.

Latvijas finanðu sektora analîze râda, ka Latvijas banku aktîvu, nodarbinâto un filiâïu
skaits ir relatîvi mazâks nekâ ES valstîs, tâpçc Latvijas banku straujas attîstîbas iespçjas
saglabâsies arî pçc pievienoðanâs ES. Òemot vçrâ Latvijas finanðu tirgus apjomu, Lat-
vija daudzçjâdâ ziòâ ir pasargâta no Eiropas lielo banku aktîvas darbîbas. Turklât
ârvalstu banku kapitâls jau lielâ mçrâ kontrolç Latvijas banku sektoru, mazinot ietekmi,
ko varçtu radît papildu ârvalstu kapitâla ieplûde Latvijas finanðu sistçmâ.

Latvijas bankâm pagaidâm ir relatîvi lielâki administratîvie izdevumi, tîro procentu
ienâkumu marþa un neprocentu ienâkumi nekâ ES valstîs. Lai Latvijas banku konku-
rçtspçja pieaugtu âtrâk, nepiecieðama banku konsolidâcija. Pâreja uz eiro var radît
latu likviditâtes kâpumu, jo rezidenti, iespçjams, vçlçsies ASV dolâru noguldîjumus
konvertçt eiro, bet, tâ kâ rezidentu noguldîjumu atlikums ASV dolâros Latvijâ ir samçrâ
mazs, latu likviditâtes pieaugums bûs îslaicîgs. Nav gaidâms, ka pâreja uz eiro ietekmçs
nerezidentu noguldîjumu atlikumu Latvijas bankâs.
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